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BJ STAL & VVS A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2013 - 31. december
2013 for BJ STAL & VVS A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31.

december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, 26. februar 2014

Direktionen:

ars lernsen g\Rasmussen
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BJ STAL & VVS A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i BJ STAL & VVS A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for BJ STAL & VVS A/S for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31. december 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser npdven-
dig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31.

december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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BJ STAL & VVS A/S

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers S@, 26. februar 2014
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BJ STAL & WS A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Virksomhedens aktiviteter omfatter hele spektret fra traditionelt VVS- og blikkenslagerarbejde til store stalkon-
struktioner og smedeentrepriser pa bolig- og erhvervsbyggerier af enhver art.

Produkterne afsaettes primaert i Danmark.

Usikkerheder om indregning og maling

Selskabet har pa baggrund af udarbejde budgetter og prognoser, samt ledelsens positive forventninger veerdi-
ansat selskabets skatteaktiv til TDKK 560. Aktivet er vaerdiansat til den veerdi som ledelsens forventer, at aktivet
kan realiseres til inden for en periode pa 3-5 ar, men skal samtidig bemaerke at vaerdiansaettelse af et skatteak-

tiv altid vil veere forbundet med en generel usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Efter sidste regnskabsaflaeggelse er det som forventet lykkedes at gennemf@re en rekonstruktion af selskabets

pkonomi.

Som led i rekonstruktionen har selskabet opnaet en akkord pa TDKK. 7.222 samt faet tilfgrt TDKK. 2.500 i kapi-
tal, hvilket er medvirkende arsag til, at regnskabet afleegges med en positiv egenkapital.

| forbindelse med kapitaltilfgrslen er selskabet omdannet til et aktieselskab med bestyrelse bestaende af blandt

andre selskabets ejere.

Forventningerne til det kommende ar er positive. Selskabets budget udviser overskud og den budgetterede li-
kviditet holdes indenfor de rammer, som er stillet til radighed.

Det er sdledes ledelsens opfattelse, at selskabet med overstaende Igsning har faet tilpasset kapitalberedskabet
til at kunne klare fremtidens udfordringer, og derfor aflaegges regnskabet med fortsat drift for gje.

Heendelser efter regnskabsarets afslutning
Selskabet har primo 2014 faet tilfgrt TDKK. 500 i Ian fra selskabets aktionzerer.

<~ Dansk
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BJ STAL & VVS A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fragd selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®endrede regnskabsmaessige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgegrelsen, safremt levering og ri-
sikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og sdfremt indteaegten kan opgeres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".
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BJ STAL & VS A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selska-
bets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
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BJ STAL & WS A/S

Anvendt regnskabspraksis

klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgg-
res som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigg@relsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.
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BJ STAL & VVS A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere
nettorealisationsveerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar netto-
vaerdien er positiv og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfglgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udl@st
som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skatte-
pligtig indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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BJ STAL & VWS A/S

2013 2012
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 8.954.825 11.134
1 Personaleomkostninger -10.730.605 -15.670
Afskrivninger, anlaegsaktiver -369.204 -1.254
Resultat fgr finansielle poster -2.144.984 -5.789
Finansielle indteegter 7.243.201 0
Finansielle omkostninger -578.298 -1.020
Resultat for skat 4,519.919 -6.809
2 Skat af arets resultat 560.000 0
Arets resultat 5.079.919 -6.809
Forslag til resultatdisponering:
Overfert resultat primo -7.092.924 -284
Overfart fra overkurs ved emission 2.125.000 0
Arets resultat 5.079.919 -6.809
Til disposition i alt 111.995 -7.093
Overfgrt resultat ultimo 111.995 -7.093
Resultatdisponering i alt 111.995 -7.093
) Dansk 11
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BJ STAL & VWS A/S

. Revision

2013 2012
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 300.000 400
Immaterielle anlaegsaktiver 300.000 400
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 870.692 1.140
Materielle anlaegsaktiver 870.692 1.140
Deposita 78.655 79
Finansielle anlaegsaktiver 78.655 79
Anlaegsaktiver i alt 1.249.347 1.619
Ravarer og hjelpematerialer 1.440.608 624
Varebeholdninger 1.440.608 624
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.839.886 1.404
3 Igangveerende arbejder for fremmed regning 328.546 337
Udskudte skatteaktiver 560.000 0
Andre tilgodehavender 383.000 466
Periodeafgraensningsposter 85.219 110
Tilgodehavender 6.196.651 2.317
Likvide beholdninger 990 0
Omsztningsaktiver i alt 7.638.249 2.941
Aktiver i alt 8.887.596 4.559
& Dansk 12



BJ STAL & WS A/S

2013 2012

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 500.000 125
Overfort resultat 111.995 -7.093

4 Egenkapital i alt 611.995 -6.968
Kreditinstitutter 1.546.035 4.488
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 374.000 1.869
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.166.087 1.659
Gaeld til tilknyttede virksomheder 0 1.140
Anden gzld 2.189.479 2.371
Kortfristede galdsforpligtelser 8.275.601 11.527
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 8.275.601 11.527
Passiver i alt 8.887.596 4.559

5 Usikkerheder om going concern

6 Usikkerhed ved indregning og maling

7 Eventualforpligtelser

8 Leje- og leasingforpligtelser

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

10 Nzertstaende parter, bestemmende indflydelse samt transaktio-
ner
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BJ STAL & VS A/S

2013 2012
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 9.049.191 13.172
Pensioner 1.068.399 1.651
Andre omkostninger til social sikring 613.015 848
Personaleomkostninger i alt 10.730.605 15.670
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -560.000
Skat af arets resultat i alt -560.000
3 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 8.237.546 15.941
Modtaget aconto faktureringer -8.283.000 -17.474
Igangvarende arbejder for fremmed regning i alt -45.454 -1.533
Igangveerende arbejder for fremmed regning, aktiver 328.546 337
Modtaget forudbetaling fra kunder, passiver -374.000 -1.869
Igangvaerende arbejder for fremmed regningi alt -45.454 -1.533
4 Egenkapital Virksom- Overfgrt I alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 -7.093 -6.968
Kapitalforhgjelse 500 0 500
Kapitalnedsaettelse -125 0 -125
Overkurs anvendt ved resultatdisponering 0] 2.125 2.125
Arets resultat 0 5.080 5.080
Egenkapital ultimo 500 112 612
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier/anparter a DKK 1.000 eller multipla heraf.
5 Usikkerheder om going concern

Usikkerhed i forbindelse med going concern er fyldestggrende beskrevet i ledelsesberetningen,

hvortil henvises
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BJ STAL & VWS A/S

2013 2012
Noter DKK 1.000 DKK

6 Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerhed ved indregning og maling er fyldestg@rende beskrevet i ledelsesberetningen, hvor-
til henvises

7 Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke pataget sig garantiforpligtelser mv. udover i lovpligtigt omfang, herunder
standardvilkar i henhold til aftaler indgaet i overensstemmelse med vilkdrene i AB 92

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af kon-
cernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og roy-
altyskat samt for feellesregistrering af moms.

8 Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeforpligtelse pa driftsmidler. Forpligtelsen er opgjort til DKK 60.500 og
har en resterende Igbetid pa 1-3 maneder.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomhedspant tkr. 6.000 omfattende simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tje-
nesteydelser, driftsmidler og driftsmateriel,

10 Neertstaende parter, bestemmende indflydelse samt transaktioner
Felgende ejer 5% eller derover af aktiekapitalen:

Challenge Holding ApS, Lyngvej 9 2665 Vallensbaek Strand
LVJ Holding Viborg ApS, Lyngdalen 4 8800 Viborg
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