TIf.: 76 35 56 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
kolding@bdo.dk Kolding Apark 8A, 7. sal
P — www.bdo.dk DK-6000 Kolding

CVR-nr. 2022 26 70

URETEK HOLDING APS
TVZARVEJEN 6, ASPERUP MARK, 5580 NORRE AABY

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 30. juni 2022

Ivan Riis Steffensen

CVR-NR. 26 3512 19



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang..........covveveiiiiiiieeennnnnns 5-6
Ledelsesberetning
[I=Te [ Y= 01T (= 4 3 - S PP PPt 7
Arsregnskab 1. januar - 31. december
=1 o] o1 T (=] - PP PP 8
512 U ol 9-10
EgenKapitalopgarelse ... .ttt it i i e e e eaa s 11
0 = 12-14
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS . . ..uetetiiiii ittt te ettt teeaiaeeeeeeaiaeeeeeeannenaenn 15-18

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Advokat

Uretek Holding ApS
Tvaervejen 6
Asperup Mark

5580 Narre Aaby

CVR-nr.: 26 3512 19

Stiftet: 4. december 2001
Kommune: Middelfart

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lars Egsvang Rasmussen, formand
Thomas Raunsbak, naestformand
Ivan Riis Steffensen

Ivan Riis Steffensen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Kolding Apark 8A, 7. sal
6000 Kolding

Spar Nord
Faelledvej 3
5000 Odense C

Nordea
Kolding Apark 2
6000 Kolding

Focus Advokater P/S
Englandsgade 25
5100 Odense C



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Uretek Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Narre Aaby, den 30. juni 2022

Direktion:

Ivan Riis Steffensen

Bestyrelse:

Lars Egsvang Rasmussen Thomas Raunsbaek Ivan Riis Steffensen
Formand Naestformand
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Uretek Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Uretek Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 30. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henning Wiese
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27707
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af erhvervsejendomme samt besiddelse af
kapitalandele.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......ccciitiiiitiiiiiiiiiiiiieieeeanenne
Af- 0g Nedskrivninger.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULTAT ...ttt eeeeaenae
Andre finansielle indtagter......ooovviiiiiiiiiiiiiiiiniiennnnn,
Andre finansielle omkostninger........cccovviiiiiiiiiiiinnn,
RESULTAT FOR SKAT. ...t
Skat af arets resultat.....o..e.vueieereenennineieieeineneneneaans

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiiieineiieeiieeieeieeieenieeaneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.cccevvnennenen..
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 do e <
Overfart resultat.co.veeereereieiiiieeiieiieeiieeeneeeeeanns

Note

-_

2021
kr.

740.733
-530.949
209.784
296.155
1.505
-214.277
293.167
-39.233

253.934

114.400

296.155
-156.621

253.934

2020
tkr.

26
-502
-476
4.073
25
-111
3.511
90

3.601

113

4.073
-585

3.601
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2021 2020

kr. tkr.
Grunde 0g bYgNiNger. . .covuiitiiiiiiii ittt ieeiiieeeieeaenas 7.480.768 7.478
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccoevvevviviinnne, 363.892 476
Materielle anlaegsaktiver...........ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiaen. 4 7.844.660 7.954
Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoooiiiiiiiiiiinna... 9.141.691 6.684
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 5 9.141.691 6.684
ANLZEGSAKTIVER ....cntiitiiitiiiiitiinteentreerneenneeeneaanannees 16.986.351 14.638
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........ccceeeeueeenn.. 0 85
Varebeholdninger.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 85
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovveuneeen 0 64
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..................... 1.524.001 644
Udskudte skatteaktiver....oovveiriiiiiiiniiiiiiiiiiiiieiieeeneeenns 140.108 136
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeieees 3.212.490 86
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccovvvieveiiiiinnn, 563.980 1.011
Periodeafgraensningsposter.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiineeenennnnnennns 21.777 21
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii i iieeee e, 5.462.356 1.962
Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........cccoovviiiiiiiint, 103.000 103
Vardipapirer.....cocuiiiiiiiii i e 103.000 103
[ 1 Q% [ (=] S PN 62.710 1
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiitiiiiiiiiiiniieineeeenneeanenes 5.628.066 2.151

AKTIVER....ciiiiiiiiii 22.614.417 16.789
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note

Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeeeas
Forslag til udbytte...cooiinneriiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeereeeenes

EGENKAPITAL. ..ottt ereeeeeeeeeees
Geaeld til realkreditinstitutter......oovvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

D77 00 13 1 1] 1 [ PP
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 6

Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccovviiiiiiiiiinnnnnn..
SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiii e
ANden gald....oiiiiiiii i e e
Periodeafgraensningsposter.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiineeenennnnnennns
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiiinn..
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Medarbejderforhold 9

2021
kr.

250.000

0
10.864.701
114.400

11.229.101

3.729.571
210.500
3.940.071

316.000
737.038
261.392
1.150.479
493.398
4.385.688
101.250
7.445.245

11.385.316

22.614.417

10

2020
tkr.

250
4.073
6.652

113

11.088

4.028
167
4.195

312
169
158
489
333

45
1.506

5.701

16.789
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte...........

Overfarsler
Modt./dekl. udbytte.......
Udligning negativ saldo....

Egenkapital 31. december 2021..........

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis

Anpartskapital metode

250.000 3.512.935

296.155

-4.600.000
790.910

250.000

Overfort
overskud

7.212.232

-156.621

4.600.000
-790.910

0 10.864.701

Forslag til
udbytte

113.000

114.400

-113.000

114.400

11

| alt
11.088.167

253.934
-113.000
0

0

11.229.101
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NOTER

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.........
Finansielle indtaegter i gvrigt......cccoovviiiiiiiiinne...

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt.............c..ooooeee.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst........
Regulering af udskudt skat.........cccvvvivneiiiinnnne..

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......ccciveeiiiiiiinneieninnnnes

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver

Arets afsKriVNINGEr ...uvviii it aes
Af- og nedskrivninger 31. december 2021............ccceueenn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.....................

2021
kr.

1.505

1.505

214.277

214.277

43.418
-4.185

39.233

Grunde og
bygninger

11.925.432
407.333

0
12.332.765

4.446.688
0

405.309
4.851.997

7.480.768

2020
tkr.

25

111

111

114
24

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

1.713.896
14.740
-185.750
1.542.886

1.240.046
-185.750
124.698
1.178.994

363.892

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
KOSEPIiS 1. JANUA 2021 ...t eiiiiiiittiieiiietieiiteeeeeeeiiaeeeeeearseeeesensnseeeeennn: 3.170.000
LK== T - PP 6.762.601
Kostpris 31. december 2021 .........coiiiiiiiiiiiiiiiiii e rei e eeaaean, 9.932.601
Vaerdireguleringer 1. januar 20271 ......uiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiteeteiaieeeeeeannaes 3.512.935
Udloddet resultat .....o..eeeeniiiiiiii i e, -4.600.000
Arets Vaerdir@QULEINGEr ......oviviiie e, 610.693
ANAre FEGULEIINGET . . et tiieiit i teiiit e teeieteeeeaneeeesennnanessessnnneesssnnnnnes 199.507
Vaerdireguleringer 31. december 2021.......ccceiiiiiiiiiiiiriiiriiiieiienaneenn, -276.865
AFSKrIvVNINGEr P OOAWILL . vuintiriiiniiiit i nenee, 514.045
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 31. december 2021......... 514.045
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 9.141.691

Goodwill
Uretek Holding ApS har erhvervet yderligere kapitalandele i Uretek Engineering ApS i arets
lgb. Kostprisen for kapitalandelen udger 5.328 tkr. Goodwill af arets keb udger 2.570 tkr.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgeeld 31/12 2020

gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 4.045.571 316.000 2.526.000 4.341.210
DeposSituUm...oveiiiiiiiiiiiiiiieeeeaeenes 210.500 0 210.500 166.500

4.256.071  316.000 2.736.500 4.507.710

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for IRS 2022 ApS' mellemvarende med pengeinstitutter har Uretek Holding ApS
stillet kaution maksimeret til 500 tkr. Selskabet har pr. 31. december 2021 en geeld til
pengeinstitut pa 237 tkr.

Til sikkerhed for datterselskabers garantistillelse overfor kunder er der stillet
selvskyldnerkaution for i alt 251 tkr.

Til sikkerhed for datterselskabs realkredit er der stillet kaution for gaeld pa i alt 8.285 tkr.

Selskabet har overfor datterselskaberne Dansk Sedumproduktion ApS og Uretek Engineering
ApS afgivet en stotteerklaering hvori selskabet erklaerer, gennem eventuelle ngdvendige
tilskud, at indestd for datterselskabets forpligtelser og dermed sikre datterselskabets
fortsatte drift. Denne erklaering er galdende indtil videre og kan opsiges den 1. januar 2023.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 451 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 4.046 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021 udger 7.500 tkr.

2021 2020

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1

Saerlige poster

Selskabets ejendom blev ramt af en brand ultimo 2020. | lgbet af 2021 har selskabet
modtaget 1.411 tkr. i forsikringserstatning og selskabet har tilsvarende afholdt 1.818 tkr. i
reparationer/forbedringer pa den beskadiget ejendom. Heraf er 407 tkr. aktiveret som
forbedringer i balancen.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Uretek Holding ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabs-
arets udlab.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill..

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedragrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= PP 20 ar 0%
[Ty =1 =Y o) 1 =) PP 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiineiinnneennn. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daeekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Varebeholdninger bestar af grunde til videresalg.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede veaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
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Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.



