=

EME

ARSRAPPORT 2012

BB Electronics Holding A/S
CVR-nr. 8017 03 19

O TRONICS

S~ from idea to solution

Som M//'r/")’?"\/

y =

SLeen [l )i

O/



Indholdsfortegnelse

Ledelsesberetning
Ledelsespategning

Den uafheengige revisors erklaeringer
Regnskabspraksis

Regnskab

Selskabsoplysninger

13



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktiviteter

BB Electronics Holding A/S er
holdingselskab for BB Electronics A/S.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske
forhold i datterselskab

Udviklingen i &rets resultat er vaesentligt
pavirket af udviklingen i datterselskabet
BB Electronics.

Koncernen BB Electronics realiserede i
2012 en omsaetning pa MDKK 583, hvilket
er et fald pa 17 % i forhold til 2011 (MDKK
704).

Omsaetningsfaldet kan primeert henfares
til kundesegmentet "professionel
telekommunikation/IT, der faldt fra MDKK
3912011 til MDKK 279 i 2012, som fglge
af tabet af visse produkter til en starre
kunde, som af strategiske grunde har
valgt en worldwide EMS udbyder til den
fortsatte produktion. Selskabets to gvrige
kundesegmenter har oplevet mere stabil
udvikling

Koncernen BB Electronics realiserede i
2012 en samlet indtjening (EBITDA) far
seerlige poster p4 MDKK 13 (MDKK 70)
samt et resultat efter skat pa MDKK -35
(MDKK 30). Tilbagegangen baserer sig pa
et eendret kunde- og produkt-mix. De
faste omkostninger er holdt pa samme
niveau som i 2011, men der er i lzbet af
efteraret 2012 tilpasset omkostninger som
forst far effekt fra 2013.

Arets resultat er pavirket negativt af
saerlige poster i form af omkostninger
svarende til i alt MDKK 19. De seerlige
poster kan specielt henferes til
regnskabsmaeessige tab ved salg af
bygninger i Give og Senderborg med
samlet MDKK 13, samt
restruktureringsomkostninger ifb. med
andringen af BB Electronics strategi pa
MDKK 4. Derudover er der i
datterselskabet BB Electronics (Suzhou)
betalt MDKK 2 i lokale afgifter vedrgrende
tidligere ar.

Udviklingen i arets resultat og netto-
omseetning lever ikke op til
forventningerne og ledelsen vurderer det
samlede resultat som utilfredsstillende.

Koncernens balancesum udgjorde ved
udgangen af regnskabsaret MDKK 266
mod MDKK 342 aret fgr. Faldet skyldes
primeert salg af 2 fabriksejendomme samt
lavere arbejdskapital.

Pengestresmme fra driftsaktiviteter
udgjorde MDKK 22 (MDKK 72).

De samlede investeringer udgjorde MDKK
19.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske
forhold i moderselskab

I 2012 realiserede moderselskabet et
resultat pa MDKK -36 (MDKK 28).
Balancesum udgjorde ved udgangen af
regnskabsaret MDKK 89 mod MDKK 149
aret for. Ledelsen vurderer det samlede
resultat som utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets
afslutning

Efter regnskabsarets afslutning og frem til
i dag er der ikke indtradt forhold, som
veesentligt vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling og dermed pavirke
vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til 2013

BB Electronics’ forventer i 2013, at
virksomheden vil se et yderligere fald i
omsaetningen dog kombineret med en
stigende driftsindtjening og et positivt
cashflow. Grundlaget herfor er
tilpasninger af omkostningerne, samt
summen af store forbedringsprojekter
virksomheden har gennemfert siden
2007. Med de betydelige initiativer, der er
gennemfgart i 2012 samt bliver gennemfart
i 2013, fremstar virksomheden som en
staerk og velkonsolideret partner, der
tilbyder markedet professionel og tilpasset
kommunikation, hurtig opstart af nye
produkter, en hgj leveringsperformance
og kvalitet, stor fleksibilitet og lav
kapitalbinding.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dag dato
behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar til 31. december
2012 for BB Electronics Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Det
er vores opfattelse, at arsregnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2012 samt af resultatet af

Horsens, den 24. april 2013

Direktion:

Carsten Christensen
Adm. Direktar

Bestyrelse:

ST

Finh Lund Andefsen

Folmer Rud Hanse

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en
retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske
forhold, arets resultat og selskabets
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til
generalforsamlingens godkendelse.

Per Blinkenberg-Thrane
Neestformand




Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i BB Electronics
Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BB
Electronics Holding A/S for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2012.
Arsregnskabet omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen
af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion
om arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfaerer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af
revisionshandlinger for at opna
revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af risici

Aarhus, den 24. april 2013
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Wi e

Claus Monfeldt
statsaut. revisor

for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver
et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til
forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2012 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2012 i
overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven
gennemleest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

%4/7 y”

Kim R. MortenSen
statsaut. revisor



Regnskabspraksis

Arsrapporten for BB Electronics Holding
AJS er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. | henhold til ARL §
112, stk. 1 er der ikke udarbejdet
koncernregnskab. Den anvendte
regnskabspraksis er uaendret i forhold til
sidste ar.

Selskabets arsregnskab indgar i
koncernregnskabet for det ultimative
moderselskab Axcel Industrilnvestor a.s.

Omregning i fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets
lzb omregnet til transaktionsdagens kurs.
Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens og betalingsdagens
kurs, indregnes i resultatopggrelsen som
finansielle post.

Tilgodehavender, geeld og andre
monetaere poster i fremmed valuta
omregnes til balancedagens kurs.
Forskellen mellem balancedagens og
transaktionsdagens kurs indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Datterselskabets udenlandske
dattervirksomheder er selvsteendige
enheder. Resultatopgerelserne omregnes
til en gennemsnitlig valutakurs, mens
balanceposter omregnes til
balancedagens kurs.
Valutakursreguleringer, der opstar ved
omregning af koncernvirksomhedernes
egenkapital primo aret, samt
valutareguleringer, der opstar som faglge
af omregning af resultatopgarelsen fra
gennemsnitlig valutakurs til
balancedagens kurs, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Resultatopgsgrelsen

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger
indeholder renteindtaegter og
—omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og —tab

vedrgrende geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleeg og godtgerelser under
acontoskatordningen m.v. Finansielle
indteegter og omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet og danske datterselskaber er
sambeskattet med Axcel Industrilnvestor
a.s. International sambeskatning er
fravalgt. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).
De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Heeftelsen for dansk selskabsskat afvikles
i takt med betalingen af
sambeskatningsbidrag til Axcel
Industrilnvestor a.s.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle
skat og forskydning i udskudt skat,
indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat og
direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den
balanceorienterede geeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaeessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder
skattevaerdien af fremfarselsberettigede
skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligteiser.



Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder:

| resultatopgarelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af
dattervirksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avancef/tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder
indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeaessige
indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og
tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Omszetningsaktiver
Tilgodehavender:

Tilgodehavender males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Der nedskrives til
imgdegaelse af risiko for forventede tab
efter individuel vurdering.

Egenkapital:

Udbyttet, som forventes udbetalt for aret,
vises som en seerskilt post under
egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse
pa generalforsamlingen.

Gaeldsforpligtelser:

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.



Regnskab

Resultatopgorelse

tkr.

Nettoomsaetning
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer drift

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed efter skat
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfart resultat

Note

2012 2011
(1.873) (3.005)
(1.873) (3.005)

(35.012) 29.872

1.997 2.333
(965) (2.314)
(35.853) 26.886
211 746

(35.642) 27.632

(35.642) 27.632

(35.642) 27.632




Balance
Aktiver

tkr.
Kapitalandele i dattervirksomhed

Finansielle anlagsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos dattervirksomhed
Udskudt skat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiveri alt

Note
4

2012 2011
46.085 81.064
46.085 81.064
46.085 81.064
40.740 66.440

1.699 1.488
75 75
42.514 68.003
42.514 68.003
88.599 149.067




Balance
Passiver

tkr.
Aktiekapital

Overfart resultat
Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Ansvarligt kapitalgrundiag
Anden geeld

Kortfristet gzaeld

Gald

Passiveri alt

Neertstdende parter
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Note 2012 2011
9.215 9.215
78.539 114.148
5 87.754 123.363
6 0 24.000
87.754 147.363
845 1.704
845 1.704
845 1.704
88.599 149.067
7
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Noter

1 Finansielle indtagter

tkr.

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder

2 Finansielle omkostninger

tkr.

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder

3 Selskabsskat og udskudt skat

tkr.

Saldo 1. januar 2012
Regulering af udskudt skat

Saldo 31. december 2012 (indtaxgt)

2012 2011
1.997 2.333
1.997 2.333
2012 2011
965 2.314
965 2.314
Skat ifelge
Udskudt resultat-
Selskabsskat skatteaktiv opgarelsen
- 1.488 -
- 211 211)
- 1.699 (211)
9
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4 Finansielle anlaegsaktiver

Regnskabsarets investeringer i samt veerdireguleringer
pa finansielle anlaegsaktiver specificeres saledes:

tkr. Kapitalan-
dele i datter-
virksom-
hed
Kostpris 1. januar 2012 113.296
Arets tilgang -
Arets afgang -
Kostpris 31. december 2012 113.296
Af- og nedskrivninger 1. januar 2012 (32.232)
Arets resultat efter skat (35.012)
Skat af egenkapitalposteringer (62)
Regulering af sikringsinstrumenter 248
Valutakursregulering (153)
Af- og nedskrivninger (67.211)
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012 46.085
Kapitalandele i dattervirksomhed specificeres saledes:
Navn Hjemsted Selskabskapital Stemme-og
Ejerandel
BB Electronics A/S Danmark 7.634 TDKK 100%
10



5 Egenkapital

Aktie- Overfart

tkr. kapital resultat [ alt
Egenkapital pr. 1. januar 2011 9.215 80.888 90.103
Regulering af sikringsinstrumenter - (433) (433)
Skat af egenkapitalposteringer - 108 108
Valutakursregulering - 5.953 5.953
Arets resultat - 27.632 27.632
Arets veerdireguleringer - 33.260 33.260
Egenkapital 31. december 2011 9.215 114.148 123.363
Regulering af sikringsinstrumenter - 248 248
Skat af egenkapitalposteringer - (62) (62)
Valutakursregulering - (153) (153)
Arets resultat - (35.642) (35.642)
Arets veerdireguleringer - (35.609) (35.609)
Egenkapital 31. december 2012 9.215 78.539 87.754

Pr 31. december 2012 bestod
selskabskapitalen af 92.154 aktier af
DKK 100

Aktiekapitalen er ikke eendret de seneste 5
ar.

6 Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital pa4 MDKK 24 er indfriet i 2012. Lanet blev forrentet med kvartarlig
rente pa 2,41%, svarende til en effektiv rente pa 10 % p.a.



7 Neertstaende parter:
Bestemmende indflydelse Grundlag

BB Electronics Invest APS Hovedaktionaer
Sankt Annae Plads 10
1250 Kgbenhavn K

Axcel Industrilnvestor a.s. Indirekte medejer
Sankt Annae Plads 10
1250 Kgbenhavn K

Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i
selskabets aktionzerfortegnelse,
som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af

aktiekapitalen

BB Electronics Invest APS Skovbitt Holding A/S
Sankt Annz Plads 10 Holmboes Allé 1
1250 Kgbenhavn K 8700 Horsens

8 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser:

Transaktioner

Renteomkostninger
965 TDKK

Bestyrelseshonorar 106 TDKK

Kaution for dattervirksomheds kreditengagement med pengeinstitut. Engagement udger

TDKK 65.179 pr. 31. december 2012.

Der er i 2013 etableret tilbagetraedelseserklaering med pengeinstitut pa tilgodehavende fra

dattervirksomhed pa op til TDKK 40.000



Selskabsoplysninger

Adresse:

Telefon:
Telefax:

CVR-nr:
Hjemsted:

Moderselskab:

Stoerste koncern
hvori selskabet indgar:

Datterselskaber:

Bestyrelse:

Direktion:

Revisor:

BB Electronics Holding A/S
Ane Staunings Vej 21
8700 Horsens

76 2510 00
76251010

80170319
Horsens

BB Electronics invest ApS
Sankt Annze Plads 10
1250 Kgbenhavn K

Axcel Industriinvestor a.s.
Sankt Annee Plads 10
1250 Kgbenhavn K

CVR: 17 26 14 44

Danmark: BB Electronics A/S
Kina: BB Electronics (Suzhou) Co. Ltd.
BB Trading (Suzhou) Co. Ltd.

Ole Steen Andersen
Seren Lindberg Cristofoli
Per Blinkenberg-Thrane
Finn Lund Andersen
Folmer Rud Hansen

Adm. direktgr Carsten Christensen

KPMG, Arhus

13



