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Kaerby ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt ars-
rapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for Kaerby
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

Langeskov, 27. november 2012

Direktionen:

2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.
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Kaerby ApS

Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Kaerby ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kaerby ApS for
regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgg-
relse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede | over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi
overholder etiske krav samt planlasgger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.
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Kaerby ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen

ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere er i overensstemmelse med arsregnskabet.

handlinger i tillaeg til den gennemfg@rte revision af

Odense M, 27. november 2012

Dansk Revision Hunderup

godkendt revisionsaktieselskab

\2‘_——4/

Spren Vestermark Hansen, CMA
Registreret revisor
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Kaerby ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedbeskaeftigelse bestar i fremstilling
af formvaerktgjer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat andrager tkr. -91 og selskabets egen-
kapital pr. 30. juni 2012 udger tkr. 1.207.

Arets udvikling og resultat har ikke fuldt ud levet op
til forventningerne. Arets resultat og aktivitet har
dog medfgrt positive pengestrgmme pa tkr. 136.

Der forventes et positivt resultat og positive penge-
stramme for det kommende ar. Pa denne baggrund
forventer ledelsen, at de nuveerende kreditfacilite-
ter hos bankforbindelse og leverandgrer kan opret-
holdes.

Heendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsarets afslutning, som vil pdvirke vurderingen
af selskabets forhold vasentligt.
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Kaerby ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Herudover har selskabet valgt at fgige visse be-

stemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved fegrste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaes-
sige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste
gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsvaerdi. Positive og negative dagsveaerdier af
afledte finansielle instrumenter klassificeres som

Andre tilgodehavender henholdsvis Anden geeld.

Zndres dagsvaerdien af afledte finansielle instru-
menter, der er beregnet pa sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, indregnes a&ndringen i
tilgodehavender eller geeld samt pa egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning
af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som
blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen
og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige trans-
aktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres
belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til
resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og feer-
digvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten
kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetning indregnes excl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning ind-
regnes i takt med, at produktionen udfgres, hvor-
ved nettoomszetningen svarer til salgsvardien af
arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede
indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrak-
ten og ferdigggrelsesgraden pa balancedagen kan
opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
pkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga
selskabet.

Bruttofortjeneste

Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne
omkostninger er ssmmendraget i posten "Brutto-
fortjeneste".
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Kaerby ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingom-

kostninger mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle
leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i
resultatopgarelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende

leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter,

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt
sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -
omkostninger, finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrgrende vardipapirer samt tillaeg og
godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen

m.v,

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og arets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til rets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenka-
pitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om
obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og
de danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil mod-

tager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af
de enkelte aktivers forventede brugstider og rest-
veerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Bygninger 40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-15 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle
anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindteegter eller andre driftsom-
kostninger. '

Materielle anleegsaktiver, som er leasede og opfyl-
der betingelserne for finansiel leasing, behandles

efter samme retningslinier som ejede aktiver.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af
bgrsnoterede aktier, males til dagsvaerdi pa balan-

cedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-
metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor
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Kaerby ApS

Anvendt regnskabspraksis

denne er lavere. Eventuelle nedskrivninger til
nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopge-

relsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgg-
res som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at
effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjzl-
pematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i
balancen til palydende vaerdi med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter
en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males
til salgsveerdien af det udfarte arbejde pa grundlag
af faerdiggg@relsesgraden. Feerdiggarelsesgraden
opgedres som andelen af de afholdt omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa
projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede
omkostninger pa projektet vil overstige de samlede
indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede
tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opgpgres palideligt, males
salgsveerdien til medgdede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsvardien. De
enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender,
nar nettovaerdien er positiv og som forpligtelser,
nar forudbetalinger overstiger salgsvardien.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagel-
se til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | de efterfglgende
perioder males finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi
ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle
vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperi-
oden.

Prioritetsgeeld males til amortiseret kostpris, der for
kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligati-
onslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld
beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en
over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svaren-
de til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som fglge af endringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Kaerby ApS

2011/12 2010/11
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 3.972.753 4.142
1 Personaleomkostninger -3.020.343 -3.101
Afskrivninger, anlaegsaktiver -618.702 -598
Resultat fgr finansielle poster 333.708 442
Finansielle indteegter 0 2
Finansielle omkostninger -454.493 -436
Resultat fgr skat -120.785 8
2 Skat af arets resultat 29.600 -8
Arets resultat -91.185 0
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat primo 1.275.801 1.406
Arets resultat -91.185 0
Til disposition i alt 1.184.616 1.406
Overfprt resultat ultimo 1.006.983 1.276
Resultatdisponering i alt 1.006.983 1.276
10 T
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Kaerby ApS

2011/12 2010/11
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni
Grunde og bygninger 5.256.318 5.336
Produktionsanlaeg og maskiner 4.017.801 4.557
Materielle anlaegsaktiver 9.274.118 9.893
5 Veerdipapirer 9.495 11
Finansielle anlagsaktiver 9.495 11
Anlzegsaktiver i alt 9.283.613 9.904
Ravarer og hjeelpematerialer 20.000 12
Varebeholdninger 20.000 12
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.095.894 949
6 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 32.304
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.963
Andre tilgodehavender 25
Tilgodehavender 1.146.186 958
Likvide beholdninger 8 0
Omsaetningsaktiver i alt 1.166.193 970
Aktiverialt 10.449.807 10.874
11 80 iadependenl merbet of
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Kaerby ApS

2011/12 2010/11
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 200.000 200
Overfg@rt resultat 1.006.983 1.276
7 Egenkapital i alt 1.206.983 1.476
Henseettelser til udskudt skat 179.900 269
Hensatte forpligtelser 179.900 269
Geeld til realkreditinstitutter 3.494.754 3.258
Leasinggeeld 1.857.103 2.074
Kreditinstitutter 1.844.767 2.006
8 Langfristede gaeldsforpligtelser 7.196.624 7.338
Leasinggeeld 217.000 203
Kreditinstitutter 787.427 538
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 33
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 220.248 220
Anden gzld 641.625 798
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.866.300 1.791
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 9.242.824 9.398
Passiver i alt 10.449.807 10.874
9 Leje- og leasingforpligtelser
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
12 T
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Kaerby ApS

2011/12 2010/11
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 2.629.727 2.687
Pensioner 314.238 327
Andre omkostninger til social sikring 76.379 87
Personaleomkostninger i alt 3.020.343 3.101
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -29.600 8
Skat af arets resultat i alt -29.600
3 Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 5.689.883 5.690
Kostpris 30. juni 5.689.883 5.690
Af- og nedskrivninger 1. juli -354.318 -275
Arets af- og nedskrivninger -79.247 -79
Afskrivninger 30. juni -433.565 -354
Grunde og bygninger i alt 5.256.318 5.336
4 Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. juli 8.682.272 8.620
Tilgang i arets lgb 0 62
Kostpris 30. juni 8.682.272 8.682
Af- og nedskrivninger 1. juli -4.125.016 -3.598
Korrektion af tidligere ars af- og nedskrivninger 0 -8
Arets af- og nedskrivninger -539.455 -519
Afskrivninger 30. juni -4.664.471 -4.125
Produktionsanlaeg og maskiner i alt 4.017.801 4.557
Heraf udggr finansielt leasede aktiver 2.057.371 2.312
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Kaerby ApS

2011/12 2010/11
Noter DKK 1.000 DKK
5 Veardipapirer

Kostpris 1. juli 5.680 6
Kostpris 30. juni 5.680 6
Opskrivninger, primo 5.800 7
Arets opskrivninger -1.985 -1
Opskrivninger 30. juni 3.815 6
Veaerdipapirer i alt 9.495 11

6 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 45.304 247
Acontofaktureringer -13.000 -280
Modtaget aconto faktureringer 0 33
Igangvarende arbejder for fremmed regning i alt 32.304 0
7 Egenkapital Virksom- Overfgrt I alt

hedskapi- resultat
tal

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 200 1.276 1.476
Dagsveerdireguleringer fgrt via egenkapital 0 -237 -237
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 59 59
Arets resultat 0 91 91
Egenkapital ultimo 200 1.007 1.207

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier/anparter 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.

8 Langfristede gzeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 5.532.154 5.569
9 Leje- og leasingforpligtelser

I produktionsanlag og maskiner indgar leasede anleeg, der er finansieret ved finansiel leasing
med bogf@rt veerdi tkr. 2.057. Leasingforpligtelsen andrager pr. statusdagen tkr. 2.691. Den
kapitaliserede vaerdi heraf er indregnet i balancen som geeld.

Der pahviler selskabet forpligtelse pa operationel leasing pa personbil pa tkr. 12 med en
restlgbetid pa op til 3 maneder.
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Kaerby ApS

2011/12 2010/11
Noter DKK 1.000 DKK

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er tinglyst prioritetsgaeld med restgaeld tkr. 3.084 i ejendommen Lucernetoften 2, Lange-
skov med bogfert veerdi tkr. 5.256.

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter er der tinglyst ejerpantebrev tkr. 3.000 |
ejendom og maskiner med bogfart veerdi tkr. 7.216.

Der er endvidere tinglyst skadeslgsbrev tkr. 1.000 med pant i tilgodehavender fra salg af varer,
varelager og produktionsanlaeg og maskiner med bogfgrt vaerdi tkr. 3.076.

15 PRR—
<Jansk B AR

Revision INTERNATIONAL



