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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Fondsoplysninger m.v.

Fonden

Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter
Lejrskolevej 4

3400 Hillerad

Hjemsted: Hillered

CVR-nr.: 4582 24 19

Stiftet: 16. oktober 1999

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Roy Alberto Kappenberger

Bestyrelse

Peter Folbaek Nielsen
Annette Sgrensen
Torsten Jdum Berg
Kristin Espedal

Ane Fabricius

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for Fonden Nordisk
Lejrskole & Kursuscenter.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Hillerad, den 8. maj 2025

Direktionen

Roy Alberto Kappenberger

Bestyrelsen

Peter Falbaek Nielsen Annette Serensen Torsten @Jdum Berg
Formand

Kristin Espedal Ane Fabricius
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter for regnskabs-
aret 01.01.24 - 31.12.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af fonden i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gare dette.
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortsaette driften.
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 8. maj 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Mogens Rasmussen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33240
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at drive lejrskole og
vandrerhjem, samt afholdelse af mgder og selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pa DKK 901.325 mod DKK
1.102.551 for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pa DKK 5.816.999.

Fonden har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Arets udvikling og resultat ligger klart over
direktionens forventning. Alle kompensationsordninger i forbindelse med COVID-19 er nu
afviklet.

Der er i arets lgb foretaget betydelig renovering af bygningsdele, samt egede udgifter til
reparation og vedligeholdelse. Ligeledes er grunden nu frikebt for klausul af Hillerad
Kommune for t.DKK 750. Ovenstdende arbejder samt keb af grund er alt sammen deaekket af
driftens cashflow.

Forventet udvikling

Fokus vil ligge pa en optimering af omseetningen i de fleste segmenter, samt en fortseettelse
af den i 2021 pabegyndte restrukturering af omkostningerne, navnlig en omlegning af faste
omkostninger til variable, der siden 2021 har vist en bemaerkelsesveerdig effekt. Sdledes

forventer vi for 2025 et resultat der ligger lidt over 2024.

Fondens uddelingspolitik

Redeggrelse for fondens uddelingspolitik kan findes pd fondens hjemmeside
www hillerodhostel.dk/om-os/fondsledelse.

Redegorelse for god fondsledelse

Fonden er omfattet af Komitéen for god fondsledelses Anbefalinger for god Fondsledelse.
Redegegrelsen for god fondsledelse kan findes pd fondens  hjemmeside
www . hillerodhostel.dk/om-os/fondsledelse.
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Note

Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Resultatopgorelse
2024 2023
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.560.815 3.497.546
Personaleomkostninger -2.255.861 -2.144.337
Resultat for af- og nedskrivninger 1.304.954 1.353.209
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -194.432 -162.056
Andre driftsomkostninger -14.408 0
Resultat af primeer drift 1.096.114 1.191.153
Finansielle indteegter 53.860 55.937
Finansielle omkostninger -158.969 -144.533
Resultat for skat 991.005 1.102.557
Skat af arets resultat -89.680 -6
Arets resultat 901.325 1.102.551
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 901.325 1.102.551
I alt 901.325 1.102.551

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE



Note

Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Grunde og bygninger 11.049.759 9.833.115
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 310.746 198.853
Materielle anleegsaktiver i alt 11.360.505 10.031.968
Deposita 1.600 1.500
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.500 1.500
Anlaegsaktiver i alt 11.362.005 10.033.468
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 82.167 107.116
Tilgodehavende fondsskat 5.619 0
Andre tilgodehavender 0 5.217
Periodeafgraensningsposter 35.697 28.023
Tilgodehavender i alt 123.483 140.356
Andre veerdipapirer og kapitalandele 515.693 492.427
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 515.593 492.427
Likvide beholdninger 1.169.309 2.098.508
Omseetningsaktiver i alt 1.808.385 2.731.291
Aktiver i alt 13.170.390 12.764.759
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Note

9
10
11

Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Fondskapital 737.000 737.000
Overfort resultat 5.079.999 4.178.674
Egenkapital i alt 5.816.999 4.915.674
Hensaettelser til udskudt skat 89.680 0
Hensatte forpligtelser i alt 89.680 0
Geeld til realkreditinstitutter 3.866.592 4.086.848
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 2.500.000
Anden geeld 183.138 177.632
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.049.730 6.764.480
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 2.716.095 207.690
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 53.010 257.312
Anden geeld 352.424 495.143
Periodeafgreensningsposter 92.452 124.460
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.213.981 1.084.605
Geaeldsforpligtelser i alt 7.263.711 7.849.085
Passiveri alt 13.170.390 12.764.759

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Belgb i DKK Fondskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 737.000 4.178.674
Forslag til resultatdisponering 0 901.325
Saldo pr. 31.12.24 737.000 5.079.999

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE

12



Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Noter
2024 2023
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 2.172.915 2.056.979
Pensioner 46.548 46.548
Andre omkostninger til social sikring 36.398 40.810
Ialt 2.255.861 2.144.337
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 4 5

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr. 2 er der ikke oplyst om vederlag til
ledelsen for 2024 og 2023, da oplysninger ellers vil fere til, at der vises belgb for et enkelt led-

elsesmedlem.

2. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 194.432 162.056
Ialt 194.432 162.056
3. Finansielle indteegter

Renteindteegter i gvrigt 53.860 55.937
I alt 53.860 55.937

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE

13



Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Noter
2024 2023
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 158.969 144.533
I alt 158.969 144.533
5. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 89.680 0
Regulering af skat fra tidligere ar 0 6
Ialt 89.680 6
6. Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel
Beleb i DKK bygninger og inventar
Kostpris pr. 01.01.24 20.794.655 1.773.810
Tilgang i aret 1.303.579 219.390
Kostpris pr. 31.12.24 22.098.234 1.993.200
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -10.961.541 -1.574.956
Afskrivninger i aret -86.934 -107.498
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -11.048.475 -1.682.454
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 11.049.759 310.746
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Noter
7. Finansielle anlaegsaktiver
Belob i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.01.24 1.500
Kostpris pr. 31.12.24 1.500
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 1.500
8. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
Geeld til realkreditinstitutter 216.095 2.958.009 4.082.687  4.294.538
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.500.000 0 2.500.000  2.500.000
Anden geeld 0 183.138 183.138 177.632
Ialt 2.716.095  3.141.147 6.765.8256  6.972.170
9. Oplysninger om dagsveerdi
Barsnoterede
veerdipapirer og
Beleb i DKK kapitalandele
Dagsveerdi pr. 31.12.24 515.593
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 23.166
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Noter

10. Eventualforpligtelser

Fonden har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.24.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 4.083 er der givet pant i grunde og byg-
ninger t.DKK 5.665, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 11.050.

Ejerpantebrev t.DKK 800 ligger til sikkerhed for bankgaeld til Nykredit Bank, t.DKK O.

Endelig er der tinglyst pantebrev pa t.DKK 2.500 til sikkerhed for 1&n fra Hillerad Kommune,
t.DKK 2.500.
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal-
gende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-

rer. Nettoomsaetningen maéles til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lgnrefusioner og gvrige tilskud.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og reklame, administration, lo-
kaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 50  30-60
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.
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Fonden Nordisk Lejrskole & Kursuscenter

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder for meget modtaget kompensationer under COVID-19
kompensationsordningerne.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
legbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.
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Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrgrende fon-
dens indgéede lejeaftaler.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
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Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-

tionsveerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 22



	Resultatopgørelse
	Resultatopgørelse
	Personaleomkostninger
	Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver
	Finansielle indtægter
	Finansielle omkostninger
	Skat af årets resultat
	Materielle anlægsaktiver
	Finansielle anlægsaktiver
	Gældsforpligtelser

