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Til kommanditisterne i Den Sociale Kapitalfond Effekt II K/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 16.
oktober 2023 - 31. december 2024 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Den Sociale Kapitalfond Effekt II K/S for regnskabsåret 16. oktober 2023 -
31. december 2024, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; at
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj
grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som
følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

● Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

● Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

● Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

● Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre
opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til
datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet
ikke længere kan fortsætte driften.

● Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 26. marts 2025

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

40f562eeb91c65 
Niels Henrik B. Mikkelsen

1be39704ed99f5 
Martin Birch

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor 

mne16675 mne42825
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����� ���

��������������������

��������������������

������������������������������
�

����������������������������

���������������������������

�������������������������

����������

�������������������������������

�������������������������������

�������������������������

����������

���������������������������������������
��������������������
�����������������������������������������
����������� �������������� ��� � ���������� ��
��������������������������������
��

��������������������������������������������

�������������������������������������������

����������������������������������

�����������������������������������
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�����������������������������������������
���������
�
������������������������

�
��������������������������������

�������������������������������

��������������������������������������������
����������������������������������

�

������������
�����������������
��������������������
������������������
��������������������
��������������������
������������������
������������������
��������������������
�������������������
���������������������
���������������������
������������������
�����������������
����������������
�����������

�������������������
�����������������
��������������������
����������������
���������
�����������������������
����������������
������������
�������� �����������
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�

�

��

����������������service provider9s margin (collectively 8result payments9) �����������������������

�����������������������������������������

������������������������� �������������������������� ������������ ������������������������������

������������������������������������������������

•� �������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

•� �������������������������������������������������������

•� ������������������������������������������������������������������������

•� ��������� ����� �������� ������������ ����� ������������� ��� ����������� ����� ��������
����������������������������������������

•� �������������������������������������������������������������������������������������
����������

•� ��������������������������������������������������������������������������� ����������
���������������������������

•� ������������������������������������������������������������

�
���������������������, the Fund9s�����������������������������������������������������������������

The Fund9s �������������������������������������������������������������������������������������

�����������������

�

�����������������������������������������������

������������The Fund9s ������������������������������������������������������������������������

�����������

������A social return on investment has yet to be realised for the Fund9s investments.�

������������������������have gained employment or education via the Fund9s projects.�

���������������������The Fund9s projects have���������������������������������������������

�����������

��������������������������������������������������������������������������������������

…and compared to previous periods? �

���������� ����� �����������

����������������������������� ���� �����

����������������������������� �� ��

������������������������������������ �� ��

�

���� ���� ���� ������������ ������������ ���� ������ ������������ ����� ��� ����

�����������������������������������

���� ������������ ������������ ����� ����� ��������� �������� �������������� ��� ����

��������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������

���������������
�������������������
��������������������
�������������������
����������������������
����������

������������������
����������������
�����������������
��������������������
�����������
�������������
�����������������������
������������
���������������
��������������������
���������������������
human rights, anti‐
corruption and anti‐
�����������������
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�

�

��

������������� ����������� ������������ �������������������������� �������� ������
���������������

���� ����������� ���� �������� �������� ��� ��������������� �������� ���� ����������� ����� ����
�������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

����������������������������������������������������������������������������

����� ������������ ������������ �������� ����� ���� ����� ����������� ����
�������������� ������������ ���� ���� ��� �������� ����������� ��� ��������� ����
������������������������

No service providers or other parties to the Fund9s investments have been involved in 
����������� ��� �������������������� ������������������ ������������ ��� ���������������
������������������������������������������

���� service providers to the fund9s investments� ���� ��������� ��������� ��� ������
��������������������������������������������������������������������������������������
��� ����� ����� ���� ����� ������������ �������� ��� ������������ ��� �������� ���� ����� ����
��������������������������������������������������������������������������

�

���������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������

*The investments listed above together represent more than 50% of the Fund’s investments at cost.�

�

�

���������������������������������������������������������������

��������������������������������

��������������������
�������������������–���������������

�������
�������������������������������������

���������� ��������

�������������–��������� ��������������������������� ������ ��������

�������������–��������� ��������������������������� ������ ��������

�������������–������ ��������������������������� ������ ��������

����������������������
������������
�����������������
��������������������
������������������
��������������
�������������������
�����������������
���������������������
–������������

�����������������
��������������������
������������������
�����������������
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�

�

�

�

�

�����������
�� �����������

����

������

����

���������������
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�

�

��

�

� �����

���������������������������������������� �����

�

������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

•� ����������������������������
�

������������������������������������������������������������������������������������������������
������������

•� ����������������������������

�
�

����������������������������������������������������������������������������
������������������������������
�

���� ���� ���������� �������� ������� ��� ������� ���� ������� �������� ������� ��������
�������������������������������������������

�

�
���������������������������������������������������������

�

�����������������������������������������������
�
�

What investments were included under <�����=, what was their purpose and 
�����������������������������������������������������������
�

No investments were included under <Other= in the reporting period.�

�

����������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

���� �������� ������������ ������� ��� ���� ������� ��� �������������� ������� ���� ������������ ����

�������������������������������������������he Fund9s return and ��������service provider9s margin 

�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
limiting climate change (<climate change mitigation=) and do no significant harm to any EU Taxonomy objective ��
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

☐�����

☐���������������

☐�������������������

☒����
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�

��

��������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

��������� ��� ������� ����������� ���� ���� ����������� ����� ������� ��� ���������� ��������� �������

�����������������������������������

To attain the Fund9s sustainable investment objective, the focus of the Investment Manager is 

��� ����������� ���������� ���� ��������� ���������� ���� ������������� ������ ��������� �������� ���

������������������������������������������������������������������������

���� ���������������� ���� ���������� �������� ���� ����� ����������� ���������� ���� ���������� ����

������������������������������������������������������������������������������������������������

�����contractual evaluations of social KPIs evaluate the service provider9s realisation of social 

����������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

������������� ��� �������� ��� ����� ���� ������������ ���� ������� participants in the Fund9s 

�����������������������deeper understanding of the Fund9s qualitative social impact.�
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Note 2023/24

DKK
14 måneder

Bruttotab -4.906.648

   

Finansielle indtægter 988

Finansielle omkostninger -12.286

Årets resultat -4.917.946

 

Resultatdisponering
2023/24

DKK

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -4.917.946

-4.917.946

 
 

 

Resultatopgørelse 16. oktober 2023 - 31. december 2024
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Aktiver
Note 2023/24

DKK

Andre tilgodehavender 2 2.313.156

Tilgodehavender 2.313.156

   

Likvide beholdninger 12.596.047

   

Omsætningsaktiver 14.909.203

   

Aktiver 14.909.203

 
 

 

Balance 31. december 2024
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Passiver
Note 2023/24

DKK

Selskabskapital 144.200.000

Ikke indbetalt selskabskapital -124.415.976

Reserve for ikke indbetalt selskabskapital og overkurs 124.415.976

Overført resultat -129.333.922

Egenkapital 14.866.078

   

Leverandører af varer og tjenesteydelser 43.125

Kortfristede gældsforpligtelser 43.125

   

Gældsforpligtelser 43.125

   

Passiver 14.909.203

   

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Anvendt regnskabspraksis 3

 
 

 

Balance 31. december 2024
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Selskabs­
kapital

Ikke
indbetalt
selskabs­

kapital

Reserve for
ikke

indbetalt
Selskabs­
kapital og
overkurs

Overført
resultat I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Kontant indbetaling i forbindelse med
stiftelse 144.200.000

-144.200.00
0 144.200.000

-144.200.00
0 0

Indbetaling tilgodehavende Selskabs­
kapital 0 19.784.024 -19.784.024 19.784.024 19.784.024

Årets resultat 0 0 0 -4.917.946 -4.917.946

Egenkapital 31. december 144.200.000 -124.415.976 124.415.976 -129.333.922 14.866.078
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1. Usikkerhed ved indregning og måling

I årsregnskabet for 2024 er følgende usikkerhed om indregning og måling væsentlig at bemærke, idet
det har haft væsentlig indflydelse på de i årsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har udlån for t.DKK 2.268 pr. 31.12.24. Tilgodehavenderne måles til amortiseret kostpris
med tillæg af den forventede interne rente. Der er en væsentlig usikkerhed tilknyttet opgørelsen af den
interne rente, som følge af strukturen på udlånene. Sociale effektinvesteringer er en ny
investeringstilgang, som kun er meget begrænset afprøvet i Danmark og hvor kun meget få
investeringer er afsluttede. Da resultatbetalingen, som anvendes til afdrag på lånene og forventeligt til
betaling af rente, er bundet op på sociale KPI'er, er det meget vanskeligt at forecaste det nøjagtige
cashflow i relation hertil.

2023/24

DKK

2. Tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder følgende beløb til betaling efter mere end 1
år efter regnskabsårets udløb:

Andre tilgodehavender 200.433

200.433
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3. Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Den Sociale Kapitalfond Effekt II K/S for 2023/24 er udarbejdet i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Årsregnskabet for 2023/24 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af
beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgørelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.

Bruttotab

Bruttotab opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre eksterne
omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret.

Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket
normalt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets professionelle dømmekraft.
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