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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for TOY-Invest A/S.
Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vor opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tune, den 20. november 2012
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionzererne i TOY-Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TOY-Invest A/S for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overens-
stemmelse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for at den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, nanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfort revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krazver, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udfo-
rer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinforma-
tion.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og op-
lysninger, der er anfort i rsregnskabet. De valgte handlinger athanger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for
selskabets udarbejdelse og afleggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstndighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvi-
dere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige sken samt den samlede pracsentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret
1. juli 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har 1 henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger 1 tillaeg til den udferte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Tune, den 20. november 2012

RIR ] _ VISION Glant Thomton
AAT selskab Stdtsautbriseret Revisionspartnerselskab

Kurt Nielsen Seren Pouisen\k
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING
Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet af investeringer i vaerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets finansielle resultat er negativt pavirket af urealiserede kursgevinster pa aktier,

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende og forventer et positivt resultat i regnskabsaret
2012/2013.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afshutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets ekonomiske stilling.

TOY-Invest A/S



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for TOY-Invest A/S er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret 1 forhold til sidste ar.,

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfoigende males aktiver og for-
pligtelser, som beskrevet nedenfor, for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt belab. Herved fordeles kurstab og ~gevinst over aktivets eller forpligtelsens
labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden rsrap-
porten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omyreguing af fremmmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes tif transaktionsdagens kurs eller tilnermet kurs, Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzre poster 1 fremimed valuta, som ikke er afregnet pé balan-
cedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pi tidspunkiet for tilgodehavendets eller gaeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og miles efterfulgende
til dagsvardi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes under
henholdsvis aktiver og geld.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Zndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen sammen med
eventuelle &ndringer 1 dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Resultatopgarelsen

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtzgter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af frets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pad egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, Afskrivnings-
erundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvacrdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa
folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider, der for bygninger andrager 50 4r.
Finansielle anlsegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele méales og indregnes til dagsveerdi pa balancedagen.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrorende

efterfolgende regnskabsar,

Andre verdipapirer
Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, méles tif dagsvaerdi (borskurs) pa balancedagen.

Egenkapital

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes t balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige var-
dier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes sdvel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skat-
teaktiver. Den udskudte skat males pa grundlag af den aktuelle skattesats. Zndring i udskudt skat,
som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Geldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, som i det vazsentligste svarer til nominel veerdi.

TOY-Invest A/S



Note

RESULTATOPGURELSE 1. JULI - 30. JUNI

Huslejeindtegter

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Andre eksterne omkostninger

Resultat af primzer drift

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af aArets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Aconto udbytte i regnskabséret
Udbytte for regnskabséaret

Overfores til overfert resultat

DISPONFRET I ALT

TOY-Invest A/S

2011/12 2010/11
kr. t.kr,
656.689 745
-140.166 -140
-205.675 ~137
310.848 468
3,449 235 11.936
-4.627.746 -500
-867.663 11.904
217.000 -1.699
-650.663 10.285
10.000.000 ]
20.000.000 20.000
-30.650.663 8,795
-650.663 10.205




Note

BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninger

Materielle anleegsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgedehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

TOY -Invest A/S
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2011/12 2010/11
kr. t.kr.
8.553.157 8.693
8.553.157 8.693
8.553.157 8.693
656.000 439
119.605 0
658.437 279

0 198
1.434.042 916
85.975.555 95,013
9.843.534 31.808
97.253.131 127.737
105.806.288 136.438




BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital

Overfart resultat

Forslag til ndbytte for regnskabséret
EGENKAPITAL

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortiristede geeldsforpligtelser
GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Ejerforhold

TOY-Invest A/S
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2011/12 2010/11

kr. t.kr.
4.000.000 4.000
81.671.669 112.322
20.000.000 20.000
105.671.669 136.322
0 6

134.619 102
134.619 108
134.619 108
105.806.288 136.430




NOTER

Finansielle indtaegter
Kursgevinster pa vaerdipapirer
Valutakursgevinster

Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
{Jvrige

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

TOY-Invest A/S
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2011712 2010/11
kr. tkr.
170.378 10.096
757.512 0
2.521.345 1.840
3.449.235 11.936
4.627.746 500
4.627.746 500
0 0
-217.000 1.608
] 91
-217.000 1.699




NOTER

Materielle anleegsakiiver

Kostpris primo

Tilgang i &rets lab

Afgang i drets leb

Kostpris ultimo

Akkumulerede af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Afskrivainger, athzndede

Akkumulerede af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

TOY-Invest A/S
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Grunde og
bygninger

9.218.626
0
0

9.218.626

525.303
140.166
0

665.469

8.553.1587
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NOTER
2011/12 2010/11
kr. t.kr.
Egenkapital
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
A-aktier, 4,000 stk. 4 kr. 1.000 4.000.000 4,000
4.000.000 4.000
Overfart resultat
Overfort overskud primo 112.322.332 122,118
Henlagt af rets resulat -30.650.663 -9.795
81.671.669 112,323
Forsiag til ndbytte for regnskabsaret
Saldo primo 20.000.000 20.000
Udbetalt udbytie -30.000.000 -20.000
Ekstraordinart udbytte 10.000.000 0
Udbytte for regnskabséret 20.000.000 20.000
20.000.000 20.000
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NOTER

2011/12 2010/11
kr, t.kr.

Egenkapital, fortsat
Egenkapitalforklaring, primo - ultimo
Egenkapital primo 136.322.332 146.118
Henlagt af arets resultat -30.650.663 -9.795
Udbetalt udbytte -30.000.000 -20.000
Ekstraordinzert udbytte 10.000.000 0
Udbytte for regnskabsaret 20.000.000 20.000
Egenkapital ultimo 105.671.669 136.323
Bevageiser pa aktiekapitalen, jf. ARL § 56, stk. 3
Aktiekapital pr. 1/7 2007 4.000.000
Aktiekapital pr. 30/6 2012 4,060,000

Ejerforhold

Folgende aktionzrer or noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende
minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Direkter Bjarne Gjerup, Roskilde
Direkter Henrik Gjorup, Roskilde
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