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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014/15 for Dan Ski ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det
min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 25/// 2015

Direktion

Aol

Stig Pe'a_é‘ sen



Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne af Dan Ski ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dan Ski ApS for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2014 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ebeltoft, den 25/ / / 2015

Kovsted & Skovgard

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

AN
Johnny Skovgdrd Rasmussen Q%na Poulsen
statsautgriseref revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestar i salg og produktion af skirejser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets opndede i regnskabséaret 2014/15 et overskud pa t.kr. 149 efter skat, hvilket vurderes mindre
tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Hoved- og nggletal

2014/15 2013/14

mio.kr mio.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 41 6,6
Resultat far finansielle poster -7,9 -4,7
Finansielle poster, netto +6.2 +6,8
Arets resultat 0,1 3,2
Balance:
Balancesum 29,2 28,2
Egenkapital 117 14,1
Nggletal | %:
Forrentning af egenkapitalen 1,2 25,33
Soliditetsgrad 40,1 50,7
Likviditetsgrad 1.4 1,7



Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Dan Ski ApS for 2014/15 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af
eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til en fastlagt standardkurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem standardkursen og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen under
nettoomsaetningen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes med virksomhedens standardkurs. Hvis denne ikke afviger veesentligt fra
balancedagens kurs foretages der ingen omregning.

RESULTATOPGQZRELSEN

Generelt
Med henvisning fil &rsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen ved salg af rejser indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomszetningen indregnes med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget. Ligesom kursgevinster / -tab ved anvendelse af standardkurs indregnes i
nettoomsaetningen.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og evrige legnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Materielle anlaegsaktiver mles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og direkte lanforbrug.

Der foretages linegere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel, 3-5ar 0 %
smainventar og software mv.
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0 %

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, s&fremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vzerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes
til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre vaerdipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af bgrsnoterede aktier, indregnes til Fondsbgrsens salgsveerdi pé
balancedagen. Arets regulering indregnes i resultatopgerelsen under fiansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrarende
aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt den
aktuelle skattesats.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Forklaring af nagletal

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad = Omseaetningsaktiver
Kortfristet geeld
Soliditetsgrad = Egenkapital, ultimo x 100

Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

10



Resultatopgerelse

1. juli - 30. juni
2014/15 2013/14
Note
BRUTTOFORTJENESTE 4.126.544 6.567.681
1 Personaleomkostninger -10.453.103 -10.049.624
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -1.552.359  -1.211.714
DRIFTSRESULTAT -7.878.918  -4.693.657
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.133.521 6.047.315
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 0 342.953
Andre finansielle indteegter 0 245.786
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 386.108 419.553
Andre finansielle omkostninger -340.054 -251.399
RESULTAT F@R SKAT -1.699.343 2.110.551
Skat af arets resultat 1.848.831 1.060.181
ARETS RESULTAT 149.488  3.170.732

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabséret 0 2.500.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -2.960 358.419
Overfart resultat 152.448 312.313
DISPONERET | ALT 149.488 3.170.732
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Note

2

Balance 30. juni
AKTIVER

Goodwill
Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

12

2015 2014
1.984.262 1.839.214
1.984.262 1.839.214
1.304.720 1.332.480
1.962.010 1.364.783

4.669 10.242
3.271.399 2.707.505
1.103.251 786.451

0 319.760

24.206 22.255
1.127.457 1.128.466
6.383.118 5.675.185
0 88.515
17.088.560 11.198.305
0 3.693.401
1.968.175 1.152.576
2.843.327 2.713.543
831.648 1.121.542
22.731.710  19.967.882
130.570 2.535.210
22.862.280 22.503.092
29.245.398 28.178.277




Balance 30. juni

PASSIVER

2015 2014
Virksomhedskapital 1.500.000 1.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 540.578 543.538
Overfart resultat 9.709.709 9.557.261
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 2.500.000
EGENKAPITAL 11.750.287 14.100.799
Hensaettelse til udskudt skat 460.014 340.670
Andre hensatte forpligtelser 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 460.014 340.670
Kreditinstitutter 199.465 233.188
Langfristede gaeldsforpligtelser 199.465 233.188
Kreditinstitutter 1.611.891 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.037.227 2.118.114
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 382.784 848.879
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.465.549 9.112.049
Anden geeld 2.338.181 1.424.578
Kortfristede geeldsforpligtelser 16.835.632 13.503.620
G/ALDSFORPLIGTELSER 17.035.097 13.736.808
PASSIVER 29.245.398 28.178.277

8 Eventualposter mv.
9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. juli 2014

Arets tilgang

Afgang

Kostpris 30. juni 2015

Af-/nedskrivninger 1. juli 2014
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Af-Inedskrivninger

Af-/nedskrivninger 30. juni 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015

14

2014/15 2013/14

9.733.315 9.651.669
533.259 232.780
186.529 165.175

10.453.103  10.049.624

Goodwill

2.574.900
598.373
0

3.173.273

-735.686
0
-453.325

-1.189.011

1.984.262



Noter

Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. juli 2014
Avrets tilgang

Afgang

Kostpris 30. juni 2015

Af-Inedskrivninger 1. juli 2014
Af-/nedskrivninger p& afhaendede aktiver
Af-Inedskrivninger

Af-/nedskrivninger 30. juni 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015

15

Andre

anlaeg,
driftsmater- Indretning
Grunde og iel og af lejede
bygninger inventar lokaler
1.388.000 4.184.417 257.942
0 1.662.928 0
0 -1.762.555 -213.418
1.388.000 4.084.790 44,524
-55.520 -2.819.634 -247.700
0 1.762.555 213.418
-27.760  -1.065.701 -5.573
-83.280 -2.122.780 -39.855
1.304.720 1.962.010 4.669




Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2014
Arets tilgang

Kostpris 30. juni 2015

Op- og nedskrivninger 1. juli 2014
Arets resultatandele

Udloddet udbytte

Avrets af-Inedskrivninger

Op- og nedskrivninger 30. juni 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted

Danski Hotels France SRL  Frankrig

Danski Air ApS Randers
France Invest ApS Randers
Scan Ski France SRL Frankrig

16

Ejerandel

99,80%
100%
24,22%

0,20%

2015 2014

537.425 37.425

25.248 500.000

562.673 537.425

543.599 185.119

6.138.280 6.047.265

-6.136.481  -5.983.358

-4.820 0

540.578 249.026

1.103.251 786.451
Andel af Regnskabs-
resultat maessig
veerdi
40.493 326.944
6.136.481 500.000
-38.507 276.307
-337 0



Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2014
Afgang

Kostpris 30. juni 2015

Op- og nedskrivninger 1. juli 2014
Arets resultatandele
Kapitalregulering i perioden
Af-/nedskrivninger, primo

Arets af-/nedskrivninger

Tilbageferte op- og nedskrivninger p& afhsendede kapitalandele

Op- og nedskrivninger 30. juni 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode

Overfart resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

2015 2014
25.248 25.248
-25.248 0
0 25.248
294 573 0
0 347.712
-294.573 -23.366
-61 -25.075
0 -4.759
61 0
0 294.512
0 319.760

Forslag til

Udbetalt resultatdis-
1/7 2014 udbytte ponering 30/6 2015
1.500.000 0 0 1.500.000
543.538 0 -2.960 540.578
9.557.261 0 152.448 9.709.709
2.500.000 -2.500.000 0 0
14.100.799  -2.500.000 149.488 11.750.287
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Noter

1/7 2014 30/6 2015 Restgeeld
Geaeld i alt Geeldi alt efter 5 ar

Langfristede geaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter 233.188 199.465 0

233.188 199.465 0

Eventualposter mv.

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med moderselskabet SR Holding A/S som
administrationsselskab og heefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytte.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Der er afgivet betalingsgaranti pa kr. 2.000.000 overfor Rejsegarantifonden.

Der er afgivet betalingsgaranti pa ialt kr. 3.506.388 overfor forskellige hoteller.
Der er indgaet forpligtende lejeaftaler vedrgrende hoteller til saeson 2015/16 for kr. 11.092.318.

Der er huslejeforpligtelse pa kr. 118.047.

18



