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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2021 til 30. juni 2022 for Leo
Raun Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 2. november 2022

Direktionen:

Rudi Leo Raun
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING
Til kapitalejerne i Leo Raun Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Leo Raun Holding ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2021 - 30. juni 2022, der omfatter resultatopgerelse, balancen og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2021 — 30. juni 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethic Standards Board for Accountants” internationale retningslinjer for revi-
sorers etiske adfzerd IESBA Code) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vore evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa
at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af foresporgsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkon-
sistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetingen indeholder kravede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Neastved, den 2| november 2022
Funder & Henriksen Revision
Godkendt revisionsanpartsselskab

CVR-nr. 29 62/8[/ 77

/| -
Seren Fundér \Agdersen
Registreret revisor
MNE-nr.: mne320
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter:
Selskabets aktiviteter er handel med vaerdipapirer og dermed beslaegtet virksomhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Leo Raun Holding ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg fra hejere klasser.

Der er ingen sndring i regnskabspraksis i forhold til sidste ar.
Arsrapporten aflegges i danske kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Bruttoresultat:
Bruttoresultatet omfatter omsaetning med fradrag af felgende poster:

Andre driftsindtagter:
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer:
Forbrug af varer og fremmed arbejde indregnes ekskl. moms og med fradrag af eventuelle

rabatter.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, administration, reklame salg

m.v.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af tilknyttede virksom-

heders resultat efter skat.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og omkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster, tab og avance vedrerende vardipapirer, gald samt tilleg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat:

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og direkte pé egenkapitalen med den

del der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets aktuelle skat er afsat med 22%.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og med
fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver:
@vrige veerdipapirer og andre kapitalandele er mélt til dagsvaerdien pa balancedagen, nar denne kan

opgeres palideligt. Hvor det ikke er muligt at opgere dagsveerdi, indregnes verdipapirer til
kostpris.
Savel realiserede som urealiserede kursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen.

Materielle anlagsaktiver:
Andre anlag driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Restvardi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0-15%

Aktiver med en anskaffelsespris pa under kr. 31.000 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmseessige vardi pd salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller
andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver:

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlagsaktiver og kapitalandele i tilknyttede
virksomheder vurderes arligt for indikationer pd vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre

veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder madles i balancen til den indre verdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ vaerdi males til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, idet omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dxkke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Skyldig skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

G=ldsforpligtelser:
Gezld i avrigt er malt til amortiseret kostpris, der 1 al vasentlighed svarer til nominel verdi.

10.
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN

1. JULI 2021 TIL 30. JUNI 2022

BRUTTORESULTAT

Afskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Indtzegter kapitalandele i titknyttede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode

Overfort til neeste ar
DISPONERET I ALT

2021/22 2020/21
Kr. Kr.
134.132 81.609

80.626 69.134
53.506 12.475
-317.478 4.489.372
189.616 1.634.747
214.118 32.102
-288.474 6.104.492
6.695 34.298
-295.169 6.070.194
300.000 350.000
-317.478 4.489.372
-277.691 1.230.822
-295.169 6.070.194

11.
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BALANCE PR. 30. JUNI 2022
AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
@vrige vardipapirer
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2021722 2020/21
Kr. Kr.
511.565 360.191
511.565 360.191

1.945.153 6.262.631
386.413 2.037.533

2.331.566 8.300.164

2.843.131 8.660.355

60.588 1.346.488

1.616.006 1.707.776
208.814 0

5.180.149 1.349.965

23.430 0
7.088.987 4.404.229
4.724.127 3.116.202

11.813.114 7.520.431
14.656.245 16.180.786

12.
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BALANCE PR. 30. JUNI 2022

PASSIVER
2021/22 2020/21
Note Kr. Kr.
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivninger efter indre vaerdis metode 1.945.153 6.262.631
Andre reserver 11.761.891 8.039.582
Forslag til udbytte for regnskabsaret 300.000 350.000
EGENKAPITAL 14.132.044 14.777.213
Hensettelse til udskudt skat 0 27.940
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 27.940
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 14.000 13.000
Anden geld 31.078 44.652
Selskabsskat 0 1.233.894
Sambeskatningsbidrag 118.668 0
Geld til tilknyttede virksomheder 360.455 84.087
Kortfristede gzldsforpligtelser 524.201 1.375.633
G/ZALDSFORPLIGTELSER 524.201 1.375.633
PASSIVER 14.656.245 16.180.786

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

13.
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NOTER
2021/22 2020/21
Kr. Kr.
FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtegter tilknyttede virksomheder 105.500 40.954
Indeholdt i finansielle indtaegter 105.500 40.954
FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 7.111 4.790
Indeholdt i finansielle omkostninger 7.111 4.790
KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Selskabs-
kapital Egenkapital Resultat Ejerandel
Foto 1 Time ApS, Kebenhavn 125.000 381.218 166.205 100%
Leki Tax-Free ApS, Gentofte 200.000 1.563.935 -483.683 100%
325.000 1.945.153 -317.478
OVRIGE VZARDIPAPIRER
Anskaffelsessum pr. 1. juli 2021 1.999.372
Arets tilgang 2.341.420
Arets afgang -3.953.096
Anskaffelsessum pr. 30. juni 2022 387.696
Akkumulerede verdireguleringer pr. 1. juli 2021 38.161
Kursgevinst vardipapirer i behold -17.258
Kurstab vardipapirer i behold 15.975
Veardiregulering af solgte verdipapirer -38.161
Akkumulerede vardireguleringer pr. 30. juni 2022 -1.283
Regnskabsmeessig vaerdi pr. 30. juni 2022

Den regnskabsmessige vardi er lig dagsverdien ultimo.

Kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer i behold, er indregnet i resultatopgerelsen.

386.413

14.



NOTER

Note

3 PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Til sikkerhed for alt mellemvarende er modtaget kaution af selskabets ledelse.
Der er herudover ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

4 EVENTUALFORPLIGTELSER:
Koncernens selskaber hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk for kilde-
skatter pa udbytter, renter og royalities indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabsaret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede danske indkomst.
Den samlede skyldige selskabsskat fremgér af &rsrapporten for Leo Raun Holding,
der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
Der er herudover ingen eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser.

320-2021/22/LZ
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