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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for Cigaretpapir.dk A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vor
opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers N@, den / 2015

Direktion

Jens Mikael Fly

Bestyrelsen

Kasper Laursen Jens Mikael Fly Charlotte Bech
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne af Cigaretpapir.dk A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Cigaretpapir.dk A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnsk abet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1's omtale af forventninger til fremtiden,
herunder til ledelsens forventninger til kreditgivers fortsatte understgttelse med de ngdvendige
kreditfaciliteter. Ledelsen har aflagt arsrapporten med fortsat drift for gje.

Det er en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at udviklingen i resultatet og i arbejdskapitalen i
2015 i al veesentlighed bliver realiseret som budgetteret.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og gvrig r egulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet et Ian til en af selskabets aktioneerer og
bestyrelsen kan i falde ansvar herfor.

Selskabet har ikke indberettet lan og a-skat rettidigt, hvilket kan veere ansvarspadragende for ledelsen.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus N, den / 2015

Kovsted & Skovgard
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

René Ferrer Ruiz
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Ejerforhold

Cigaretpapir.dk A/S
Spangen 2, Harridslev
8930 Randers N&

CVR-nr: 28655819
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Kasper Laursen
Jens Mikael Fly

Charlotte Bech

Jens Mikael Fly

Kovsted & Skovgard
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Vestre Ringgade 61
8200 Aarhus N

Selskabet har registreret falgende aktionsaerer med mere end 5% af
aktiekapitalens stemmerettigheder eller palydende vaerdi:
Jens Mikael Fly, Spangen 2, Harridslev, 8990 Randers N&
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er handel med rygeudstyr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat, der udviser et overskud pa kr. 82.249, anses som tilfredsstillende.

Selskabet forventer en stigende omsaetning for det kommende ar og et positivt resultat.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusda g

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Cigaretpapir.dk A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtienes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af
endrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belagb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens & 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomszetningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Ravarer og hjselpematerialer
Réavarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og g@vrige Ilgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditidn samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af rets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

G oodwiill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linesert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Det er ledelsens vurdering, at
virksomhedens image og kunderelationer, som knytter sig til den bogfarte goodwill, minimum har en
veerdi for virksomheden pa 10 ar.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og direkte Ignforbrug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.600 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaeessige veerdi pa salgstidspunktet.

9
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjieneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre
driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede v irksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. |
tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tilloeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imegdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af esendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt den
aktuelle skattesats.

10
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KOVSTED @
SKOVGARD

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer samt anden geeld, méles til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgarelse
1. januar - 31. december

Note

BRUTTOFORTJENESTE

2 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

3 Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfert resultat

DISPONERET I ALT

12

2014 2013
1.653.264 1.143.416
-1.283.752 -953.103
-63.491 -69.804
-40.476 -8.834
265.545 111.675
38.189 35.774
-197.080 -200.247
106.654 -52.798
-24.405 8.518
82.249 -44.280
82.249 -44.280
82.249 -44.280
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Balance 31. december
AKTIVER

Note

4 Goodwill
Immaterielle anleegsaktiver

5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender

OMSZAETNINGSAKTIVER

AKTIVER

13

2014 2013
51.000 102.000
51.000 102.000
91.470 91.258
91.470 91.258

0 0

16.500 16.500
16.500 16.500
158.970 209.758
1.511.001 1.057.929
1.511.001 1.057.929
529.457 514.014
20.500 13.250
22.783 124.066
838 25.243
207.283 188.097
780.861 864.670
2.291.862 1.922.599
2.450.832 2.132.357

Penneo dokumentnggle: 0Z4XY-ANCEY-14MPZ-VBMBE-OADHG-ZOTBX



Balance 31. december
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Overfart resultat

8 EGENKAPITAL

Kreditinstitutter
9 Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser

Anden geeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

10 Eventualposter mv.
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

14

2014 2013
500.000 500.000
-616.166 -698.415
-116.166 -198.415
1.095.490 1.150.794
1.095.490 1.150.794
52.000 25.000
565.230 663.030
252.127 248.117
580.765 243.831
21.386 0
1.471.508 1.179.978
2.566.998 2.330.772
2.450.832 2.132.357
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Noter

Usikkerhed om fortsat drift

2014 2013

Arsregnskabet er udarbejdet efter going concern princippet. Forudsaetningen for dette er, at selskabet i
al vaesentlighed, realiserer det budgetterede resultat og likviditetsmal, samt at pengeinstitut bibeholder

de nuveerende kreditrammer.

Personaleomkostninger
Lagnninger
Andre omkostninger til social sikring

Andre finansielle indteegter
Renter, debitorer

Renter, anpartshaver/aktionaer
Gebyrer, debitorer

Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris 1. januar 2014
Arets tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2014

Af-/nedskrivninger 1. januar 2014
Af-/nedskrivninger pa afheendede aktiver
Af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014

15

1.260.213 933.349
23.539 19.754

1.283.752 953.103

13.844 11.399
19.332 17.523
5.013 6.852

38.189 35.774

Goodwill

510.000
0
0

510.000

-408.000
0
-51.000

-459.000

51.000

Penneo dokumentnggle: 0Z4XY-ANCEY-14MPZ-VBMBE-OADHG-ZOTBX



Noter

Materielle anleegsaktiver
Kostpris 1. januar 2014
Arets tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2014

Af-/nedskrivninger 1. januar 2014
Af-/nedskrivninger pa afheendede aktiver
Af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014

Kostpris 31. december 2014

Af-/nedskrivninger, primo
Op- og nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014

2014

125.000

Andre
anleeg,
driftsmater-
iel og
inventar

143.276
83.180
-80.000

146.456

-52.019
9.524
-12.491

-54.986

91.470

2013

125.000

125.000

125.000

-125.000

-125.000

-125.000

-125.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted

Michninino International ApS Randers

Andel af
resultat

Ejerandel

100% -7.000

16

Regnskabs -

meessig
veerdi

-757.125
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Noter

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

2014 2013
207.283 188.097
207.283 188.097

Der er i arets lgb ydet |an til selskabets ledelse, og pa balancedagen var lanet endnu ikke indfriet.
Lanet er forrentet med 10,2%. Der er ikke afdraget pa lanet i arets lgb.

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfart resultat

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

500 aktier & nom 1.000

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Eventualposter mv.

Forslag til
resultatdis-
1/1 2014 ponering  31/12 2014
500.000 0 500.000
-698.415 82.249 -616.166
-198.415 82.249 -116.166
500.000
500.000
1/1 2014 31/12 2014 Afdrag Restgeeld
Geeldi alt Geeldi alt neeste ar efter 5 ar
1.175.793 1.147.490 52.000 826.000
1.175.793 1.147.490 52.000 826.000

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegreenset og solidarisk
med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og for eventuelle forpligtelser til
at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der taget virksomhedspant pa kr. 1.000.000. De
pantsatte aktivers bogfarte veerdi pr. 31. december 2014 udger kr. 2.148.428.

Selskabet har i henhold til lejekontrakt en huslejeforpligtelse pa kr. 83.952.

Selskabet har afgivet en bankgaranti pa kr. 50.000
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyA4XzMgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjAwLjEuNCAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIFZlcnNpb24vOC4wIE1vYmlsZS8xMkY3MCBTYWZhcmkvNjAwLjEuNA==
  challenge cGVubmVvLTU1OGJlNjk5YWQxMTMwLjk1ODc5NTgz
  document_digests 
  client_ip ODAuNjIuMTE3LjU2
  TimeStamp MjAxNS0wNi0yNSAxMTozMzoxMSswMDAw
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  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTBfMykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjAwLjUuMTcgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzguMC41IFNhZmFyaS82MDAuNS4xNw==
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  document_digests 
  client_ip OTEuMTQ0LjI0Ni4xMDI=
  TimeStamp MjAxNS0wNi0yNSAwNzo1NTozNCswMDAw
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