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Virksomhedsoplysninger
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L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2011 / 2012 for :
Reynheim Holding Aps

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven, klasse B-regnskaber.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig.

Arsrapporten giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
den finansielle stilling samt resultatet.

Selskabets ledel se er opmaaksom pa det ydede anpartshaverlan i strid med loven og pa
at selskabet har tabt sin anpartskapital. Der henvisestil beretningen.

Prasst@ , den 10. november 2012

Direktion

Sven-Erik Reynheim Petersen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet

Til anpartshavernei Reynheim Holding Aps:

Pategning pa arsregnskabet

Jeg har revideret arsregnskabet for Reynheim Holding Aps

for regnskabsaret 1. juli 2011 -30. juni 2012, der omfatter resultatopgerelse , balance , noter
0g anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei over-
ensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol , som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation , uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Mit ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af min revision.

Jeg har udfart revisionen i overensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning.

Dette kraever , at jeg overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen for at opna hgj grad
af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering , herunder vurdering af
risici for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet , uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af
et arsregnskab , der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger , der
er passende efter omstaendighederne , men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksom-
hedens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af , om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende og om
|edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige , samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er min opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for min
konklusion.

Forbehold

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er min opfattelse at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 , samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli - 30. juni 2011/ 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsoven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Anpartshaverlan :

Uden at det har pavirket min konklusion skal jeg oplyse, at selskabet den 30. juni 2012 har et
tilgodehavende

pa 813 tkr. hos selskabets anpartshaver. Selskabets udlan er i strid med selskabslovens § 210 og kan vage
ansvarspadragende for selskabets ledel se.

Lanet er forrentet , som skattemaessigt foreskrevet.

Kapitaltab :

Selskabet har tabt sin egenkapital og i henhold til selskabsloven 8§ 119 skal selskabets |edelse senest 6
maneder

efter redegere for den gkonomiske stilling og tage stiling til en lasning , herunder - om ngdvendigt -
dets opl@sning.

Selskabet har ivagrksat forhandlinger med dets pengeinstitut om at omlasgge |anene og desuden salg af
anparts-

haverens aktiver med henblik paat indfri anpartshaverlanet og retablering af selskabskapitalen .

Going concern overvejelser :

Selskabets pengeinstitut er - som enekreditor - sdledes fuldtud orienteret om de aktuelle tiltag , der er
ivagksat

til mulig lasning af ovennaavnte problemstillinger og har afgivet erklaaing om at stette sel skabet
finansierings-

maessigt frem til den 30. juni 2013.

Tilsvarende har det faaraske dattersel skab indhentet dets pengeinstituts tilsagn om at der stillesde
nadvendige

kreditfaciliteter til rédighed frem til august 2013.

Selskabets fortsatte drift er betinget af at de naevnte kreditfaciliteter stillestil radighed.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Jeg har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Jeg har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund min opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet,

Saeborg, 12/11/2012

Karsten Reher
Registreret revisor FSR
Karsten Reher, registreret revisionsanpartssel skab FSR
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L edelsesberetning

Selskabets aktiviteter

Selskabets aktiviteter er at fungere som holdingsel skab samt at investere overskydende likviditet.

Ejerskaber og naatstéende parter:
Selskabet g er samtlige anparter i Vision International Aps, Vision Ejendomme Aps
og Sp/f Vision Holding (Torshavn).

Mellemregninger med disse er forrentet pa markedsvilkar, med undtagelse af 18n modtaget fra
Sp/f Vision Holding. Ifalge Faarask praksis renteberegnes 1an indenfor samme koncern ikke.

Regnskabsaflssggel sen
Regnskabet er udarbejdet i henhold til arsregnskabsloven, klasse B-regnskaber og som going concern.

Vaesentlige begivenheder i regnskabsdret

Selskabet har tabt egenkapitalen. Ledelsen forhandler med pengeinstitut om at retablere den inden
arets udgang.

Sidel gbende forsager selskabet at gge kapitalen ved salg af ejendomme.

Anpartshaverl an:

Selskabet har pr. balancedagen ydet et anpartshaverlan i strid med Anpartssel skabs oven.
Der forhandles med sel skabets pengeinstitut om at omlasgge |anene sdledes at anpartshaver-
l&net samtidig kan indfries fuldtud.

Anpartshaveren har afgivet selvskyldnerkaution overfor Mans Bank , herunder sikkerhed i
dennes personlige aktiver.

Begivenheder indtruffet i slutningen af regnskabsaret og efter dettes udigb

Going concern :

Mgns Bank har stillet nadvendige kreditfaciliteter til radighed for selskabet frem til den 30. juni 2013.
Bank Nordik har stillet nedvendige kreditfaciliteter til radighed for de Fearaske selskaber frem til
august 2013.

Pa baggrund af at disse kreditfaciliteter er stillet til rdighed , er det ledelsens opfattelse, at
regnskabet kan aflaegges efter going concern-principperne.

Selskabet har tabt sin kapital , men forventes at retablere denne via den fremtidige indtjening

herunder en positiv udvikling i selskabets og dattervirksomhedens vaardipapirbehol dning.

Sel skabets forventede udvikling

Koncernens aktiver bestar primaat af ejendomme i Danmark og Faargerne.

Som bekendt er jendomsmarkedet meget trykket og det ma derfor forventes at salg

af ejendomme vil vaare pavirket heraf i de nasste ar.

Selskabet har vaadipapirer i det Faaaske olieselskab Atlantic Petroleum.

Dette selskab er inde i en positiv udvikling og dets vaardi forventes at @ge vassentligt i de
kommende &r, specielt hvis de kommende boringer pa Feargsk territorium viser sig positive.

Disponering af arets resultat fremgar af resultatopgerel sen.

Eventualforpligtel ser, pantsagninger og kautioner m.v.

Sikkerhedsstillelser:
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Selskabets aktier i Platon A/S ( skennet markedsvaadi 1.429 tkr. ) og vaadipapirer i depot er
lagt til sikkerhed for kreditter i Mans Bank.

Eventualforpligtel ser:
Selskabet har afgivet erklaging overfor Vision Ejendomme Apsog Vision International Aps om
indestéel se for den nadvendige kapital og likviditet et ar frem.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsloven og gaddende

regnskabsvejledninger for klasse B regnskaber samt god regnskabsskik.

Anvendte regnskabsprincipper:

Resultatopgearel sen:
Sel skabet har ingen omsagtning haft.

Resultatandel dattervirksomheder medregnesi resultatopgerel sen.
Mellemvaaender med dattervirksomheder er forrentet pa markedsvilkar , pa naa
|an optaget i Sp/f Vision Holding , Faargerne.

Anpartshaverlan er forrentet med den skattemaessigt foreskrevne rente.

Skat af arets resultat af sattes med den aktuelle skatteprocent.
Som udskudt skat hensadtes skatten af meraf-og nedskrivninger.

Balancen

Kapitalandelei Vision International Aps og Vision Ejendomme Aps optages efter indre vaadis metode.
Kapitalandel i Vision Holding, Feargerne er optaget til bogfert veardi.

Dette selskabs kapitalandele i dets datterselskab er bogfert til historisk kostpris.

Barsnoterede vaardipapirer optagestil dagskurs.
@vrige vaadipapirer optages til forventet dagsvaardi.

Tilgodehavender opgeres til nominel vaadi efter at der er foretaget en indiduel vurdering
og foretaget hensadtel ser til forventede tab.

Gadd optages til amortiseret kostpris.

Negativt indestdende i dattervirksomheder optages som
gadd, idet moderselskabet har afgivet erklagring om at indesta for dettes kreditorer.

Skat af ssdtes med 25 % af arets resultat.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 201112

kr.

N[ 10001015 <1 ] oo [ 25.609
EKSterne OmKOSININGES ........coeoiririeeieriesiese s -24.625
Bruttor@SUITAL ......oeeeiieieseseee e 984
Personal @0mMKOSININGES .......ooiiiiieieeeee e 0
Resultat af ordinaa primaar drift ... 984
Dagsvaadiregulering af andre investeringsaktiver ..........ccccceceveevieeneene 163.368
Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og tilgodehavender, der

. 68.751
EF ANTAESAKLIVE ...t
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder ....................... 0
Andrefinansielle INALEELEr .........cocvviiieiie e 74.000
Nedskrivning af finansielle aktiver ... -37.200
Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede virksomheder ..... -623.447
Andrefinansielle omKOSININGEr .......c.oooiiiiiiiiree e -168.265
Ordinaart resultat far SKat .......ccocviiieiinerise e -521.809
Ekstraordinaart resultat far skat ..o -521.809
SKat af ArELSTESUILAL .......evveveeeeeeieeceeeeee et 0
ATBISTESUIAL ..ottt -521.809
Fordag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccccoeveveveveennnee, 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ........................ 0
OVEITAIt rESUITAL .....ooceeeeeeieeee e e -521.809
= RS SRRR -521.809
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2010/11
kr.

0
-26.000

-26.000

0
-26.000
135.000
136.000

89.000
66.000

0
-466.000
-254.000

-320.000

-320.000
0
-320.000

0
-910.000
590.000

-320.000
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Balance 30. juni 2012

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccocoeiiiiiieiieciiece,
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........ccocooeiiiininies

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccocvvrenininiiieee e

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cccooninininiennens
Tilgodehavende SKak ..........ccccveeeveereeieseere e
Andre tilgodehavender ............cccoovevieiececce e
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...........ccvueees

Tilgodehavender T alt ..o

Likvide beholdninger ........ccooeeiieiecece e

OmMsaNINGSAKEIVES 1 @lt ..o

AKTIVER I ALT

Note

2011/12
Kr.
2.289.327
1.682.070

3.971.397

3.971.397

1.002.028
57.179
5.000
812.231

1.876.438
39.675
1.916.113

5.887.510
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2010/11
kr.
2.310.000
1.556.000

3.866.000

3.866.000

529.000
38.000
0
738.000

1.305.000
0
1.305.000

5.171.000
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Balance 30. juni 2012

Passiver
Note 2011/12 2010/11
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ............. 125.000 125.000
OVET@AIt FESUITAL ......oveeeeeeieieeee e -861.669  -618.000
Egenkapital i @lt ......ccccoveieee e 2 -736.669  -493.000
Gaad il DANKEN ..o e 5.539.179 4.582.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........cooveveneneeeeieieseeseeeee 15.000 12.000
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccocvoeieiincnennne 1.070.000 1.070.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........coooeveveeieieiiceccceee, 6.624.179 5.664.000
Gaddsforpligtelser i alt ......cooeieieieeeee e 6.624.179 5.664.000
PASSIVER | ALT et 5.887.510 5.171.000
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kapitalinteresser i sp/f Vision, Torshavn

Egenkapitalen i dattersel skabet Vision Holding , Torshavn udger iflg. den

af den faaraske revisor reviderede regnskab 2.289 tkr.

Iflg. arsrapporten har Vision Holding optaget sine kapitalandele i dets fearaske
datterselskab efter den " historiske kostpris- metode " til 100 tkr.

Var der anvendt " den indre vaadies metode” - som er valgt for Reynheim Holding Aps'
andre dattersel skaber - ville kapitalen i Vision Holding anfdrage ca. 528 tkr.

2. Egenkapital i alt

Reserve for
nettoopskrivning Overfert Foreslaet

Virksomheds kapital efter indre  resultat  udbytte lalt

veerdis metode
Kr. kr. Kr. kr. kr.
Saldo primo 125.000 0 -617.860 0 -492.860
Y dede tilskud 0 0 278.000 0 278.000
Arets resultat 0 0 -521.809 0 -521.809
Egenkapital ultimo 125.000 0 -861.669 0 -736.669
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 2. dec 2012.
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