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Bolig Himmerland ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Bolig Himmerland ApS
Kirkegade 2

9600 Aars

Telefon: 98 65 89 00
Hjemmeside: www.danpels.dk
Hjemsted: Vesthimmerland
CVR-nr.: 350550 29
Regnskabsar: 01.10 - 30.09

Direktion

Franz Struntze Nielsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Spar Nord Bank A/S
Nordea

Modervirksomhed

Franz Holding ApS, Vesthimmerland
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Bolig Himmerland ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.20 - 30.09.21 for Bolig
Himmerland ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.09.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.10.20 - 30.09.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aars, den 21. februar 2022

Direktionen

Franz Struntze Nielsen
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Bolig Himmerland ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Bolig Himmerland ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bolig Himmerland ApS for regn-
skabsaret 01.10.20 - 30.09.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.21 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.10.20 - 30.09.21 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold henledes opméeerksomheden pd note 1, hvori ledelsen beskriver
veesentlige usikkerheder ved indregning og maling. Vi er enige i ledelsens beskrivelse af

usikkerhederne og den regnskabsmeessige behandling heraf.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Bolig Himmerland ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at geore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.
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Bolig Himmerland ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farse, den 21. februar 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Hosbond Poulsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26695
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Bolig Himmerland ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i udlejning af investeringsejendomme.

Veaesentlige eendringer i selskabets aktiviteter

Selskabets aktivitet har hidtil bestdet i pelsning af mink for minkavlere, men som konse-
kvens af nedlukning af minkbranchen i Danmark er denne aktivitet ophert, og aktiviteten be-
star nu af udlejning af investeringsejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.20 - 30.09.21 er fglgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Det er pa tidspunkt for regnskabsafleeggelsen usikkert, hvilken vaerdi der kan opnas i ekspro-
priationserstatning vedrerende selskabets igangveerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter,
grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleg, driftsmidler og
inventar, men det forventes, at erstatningen vil overstige den regnskabsmaessige veerdi pr.
30.09.21 pa DKK 25 mio.

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver relateret til ekspropriation er op-
hert pr. 31.12.20, hvor scrapveerdierne er revurderet til en veerdi, svarende til regnskabsmaes-
sig veerdi pr. 31.12.20.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.20 - 30.09.21 udviser et resultat pa DKK 4.639.047 mod
DKK 2.263.020 for tiden 01.10.19 - 30.09.20. Balancen viser en egenkapital pd DKK
27.360.452.

Ledelsen finder efter omsteendighederne arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

Bolig Himmerland ApS

Resultatopgorelse
2020/21 2019/20
DKK DKK
Bruttoresultat 24.335 -134.769
Personaleomkostninger -1.031.348 0
Resultat for af- og nedskrivninger -1.007.013 -134.769
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -188.610 -45.022
Andre driftsomkostninger -27.107 0
Resultat af primeaer drift -1.222.730 -179.791
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 241.341 0
Andre finansielle indteegter 175.889 319.387
Andre finansielle omkostninger -176.108 -155.070
Resultat for skat -981.608 -15.474
Skat af &rets resultat 215.954 0
Skatter i alt 215.954 0
Resultat af fortseettende aktiviteter -765.654 -15.474
Resultat af opherende aktiviteter 5.404.701 2.278.494
Arets resultat 4.639.047 2.263.020
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 4.639.047 2.263.020
I alt 4.639.047 2.263.020
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Bolig Himmerland ApS

Note

Balance

AKTIVER
30.09.21 30.09.20
DKK DKK
Investeringsejendomme 21.201.729 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 468.661 497.873
7 Materielle anleegsaktiver i alt 21.670.390 497.873
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.456.373 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.456.373 0
Anlaegsaktiver i alt 27.126.763 497.873
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.017.218 7.778.726
Andre tilgodehavender 218.127 357.538
Periodeafgraensningsposter 109.701 5.136
Tilgodehavender i alt 2.345.046 8.141.400
Likvide beholdninger 534.323 470.550
8 Ophorende aktiviteter 25.908.639 26.207.348
Omsatningsaktiver i alt 28.788.008 34.819.298
Aktiver i alt 55.914.771 35.317.171
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Note

Bolig Himmerland ApS

Balance

PASSIVER
30.09.21 30.09.20
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for udviklingsomkostninger 7.337.946 7.270.595
Overfort resultat 19.897.506 15.325.810
Egenkapital i alt 27.360.452 22.721.405
Hensaettelser til udskudt skat 2.742.000 2.747.000
Hensatte forpligtelser i alt 2.742.000 2.747.000
9 Geeld til realkreditinstitutter 7.522.582 0
9 Leasingforpligtelser 213.750 0
9 Anden geeld 415.981 398.661
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.152.313 398.661
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 412.025 339.655
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4.707.608 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 49575 19.460
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 250.433 369.027
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.351.422 2.714.707
Deposita 297.625 0
Selskabsskat 1.019.968 114.053
Anden geeld 429.098 411.650
Ophgrende aktiviteter 5.142.252 5.481.553
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 17.660.006 9.450.105
Geeldsforpligtelser i alt 25.812.319 9.848.766
Passiveri alt 55.914.771 35.317.171

10
11

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Bolig Himmerland ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

udviklings- Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital omkostninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.10.20 - 30.09.21
Saldo pr. 01.10.20 125.000 7.270.595 15.325.810
Overforsler til/fra andre reserver 0 67.351 -67.351
Forslag til resultatdisponering 0 0 4.639.047
Saldo pr. 30.09.21 125.000 7.337.946 19.897.506
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Bolig Himmerland ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.20 - 30.09.21 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Det er pa tidspunkt for regnskabsafleeggelsen usikkert, hvilken vaerdi der kan opnas i ekspro-
priationserstatning vedrerende selskabets igangveerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter,
grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleg, driftsmidler og
inventar, men det forventes, at erstatningen vil overstige den regnskabsmaessige veerdi pr.
30.09.21 pa DKK 25 mio.

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver relateret til ekspropriation er op-
hert pr. 31.12.20, hvor scrapveerdierne er revurderet til en veerdi, svarende til regnskabsmaes-
sig veerdi pr. 31.12.20.

2. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabséaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2020/21 2019/20
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK

Resultat af ophegrende

Offentlige tilskud aktiviteter -56.841 1.119.996
Gevinst ved salg af materielle Resultat af ophgrende
anleegsaktiver aktiviteter 25.000 0
Andre driftsomkostninger
Tab ved salg af materielle (2019/20: Resultat af
anleegsaktiver opherende aktiviteter) -27.107 -9.654
I alt -58.948 1.110.342
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Bolig Himmerland ApS

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 3.779.470 4.654.462
Pensioner 372.082 457.691
Andre omkostninger til social sikring 75.339 92.437
Andre personaleomkostninger 442.436 420.330
Overfort til opherende aktiviteter -3.637.979 -5.624.920
I alt 1.031.348 0
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 10 12
4. Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 175.889 319.387
Ialt 175.889 319.387
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 107.604 138.793
Renteomkostninger i gvrigt 44 .220 8.367
@vrige finansielle omkostninger 24.284 7.910
Ialt 176.108 155.070
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Bolig Himmerland ApS

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK
6. Resultat af ophgrende aktiviteter
Pelsningsaktiviteten er ophert som konsekvens af
nedlukning af minkbranchen i Danmark. Aktiviteten indgar
i selskabets resultatopgerelse med falgende belgb:
Bruttofortjeneste 11.971.273 11.097.790
Personaleomkostninger -3.637.979 -5.624.920
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -1.628.076 -2.461.531
Andre driftsomkostninger 0 -9.654
Andre finansielle omkostninger -169.595 -90.138
Skat af arets resultat -1.230.922 -633.053
I alt 5.404.701 2.278.494

7. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,
Investerings-  driftsmateriel
Belgb i DKK ejJendomme og inventar

Regnskabsmeessig veerdi af finansielt leasede aktiver
pr. 30.09.21 0 317.342
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Bolig Himmerland ApS

Noter
30.09.21 30.09.20
DKK DKK
8. Ophgorende aktiviteter
Pelsningsaktiviteten er ophert som konsekvens af
nedlukning af minkbranchen i Danmark. Aktiviteten indgar
i selskabets balance med felgende belagb:
Aktiver vedrerende opherende aktiviteter:
Udviklingsprojekter 7.179.556 7.659.216
Erhvervede rettigheder 16.232 16.691
Goodwill 3.117.189 2.755.568
Grunde og bygninger 10.201.681 10.391.032
Produktionsanleeg og maskiner 4.068.940 4.397.967
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 110.235 156.887
Varebeholdninger 370.419 245.894
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 687.260 10.335
Andre tilgodehavender 157.127 573.758
Aktiver vedrgrende ophgrende aktiviteter i alt 25.908.639 26.207.348
Forpligtelser vedrerende ophorende aktiviteter:
Geeld til realkreditinstitutter 3.883.767 3.967.435
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.170.319 1.514.118
Anden geeld 88.166 0
Forpligtelser vedrgrende opherende aktiviteter i alt 5.142.252 5.481.553
9. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.09.21 30.09.20
Geeld til realkreditinstitutter 323.000 6.477.000  7.845.582 0
Leasingforpligtelser 89.025 0 302.775 339.655
Anden geeld 0 0 415.981 398.661
I alt 412.025  6.477.000 8.564.338 738.316
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Bolig Himmerland ApS

Noter

10. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pa op til 2,5 ar og en resterende
ydelse pé t.DKK 1.473.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendrin-
ger til sambeskatningsindkomsten m.v.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter t.DKK 11.991 er der givet pant i grunde og byg-
ninger samt investeringsejendomme, hvis regnskabsmasssige veerdi udger t.DKK 31.403.

Af selskabets gvrige materielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK
4.648, skennes t.DKK 2.813 at veere omfattet af pantsestningen til sikkerhed for geeld til real-
kreditinstitutter.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pd t.DKK O er der givet virksomhedspant omfat-
tende immaterielle rettigheder, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger
samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af
omfattede aktiver udger t.DKK 14.117.

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.
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Bolig Himmerland ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som ovrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-

relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.
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Bolig Himmerland ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger,
lokaleomkostninger og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Investeringsejendomme 40 10.840
Bygninger 30 10.202
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 0

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives over en leengere periode end 5 ar. Brugstiden er
fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtesegter fra de produkter eller
processer, som selskabet fremstiller henholdsveis benytter i produktionnen som resultat af
udviklingsprojekterne.

Grunde afskrives ikke.
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.
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Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
logbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Investeringsejendomme males efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger.

Kostprisen for investeringsejendomme opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Investeringsejendomme afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

@vrige materielle anleegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

@vrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives lineaert baseret pa brugstider og restvaerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til
kostpris.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven opleses, nar udviklingsomkostningerne ikke leengere ind-
regnes i balancen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedre-
rende selskabets lejemal.
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Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller faerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

OPHORENDE AKTIVITETER

Opherende aktiviteter omfatter veesentlige forretningsomrader og -aktiviteter, der i henhold
til en samlet plan skal afhaendes, lukkes eller opgives, og som kan udskilles fra de fortseetten-
de aktiviteter. Opherende aktiviteter omfatter de i aret faktisk opherte aktiviteter samt de
aktiviteter, der er ophgrende, men stadig eksisterer pa balancedagen. Aktiver og forpligtelser
samt indteegter og omkostninger, der indgér i opherende aktiviteter, indregnes og males i
overensstemmelse med selskabets regnskabspraksis.

Resultatet af ophgrende aktiviteter praesenteres saerskilt i resultatopgerelsen efter de fortsast-
tende aktiviteter. Aktiver og forpligtelser vedrerende ophgrende aktiviteter preesenteres lige-
ledes saerskilt i balancen som henholdsvis omseetningsaktiver og kortfristede geeldsforpligtel-

Ser.
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