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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2013 for Gaia Solar Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dennis Adarg

Bestyrelse:
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne i Gaia Solar Holding ApS

Pitegning pi drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gaia Solar Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter irsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde
et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i drsregnska-
bet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinfor-
mation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet her-
med er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede presentation af &rs-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2013 i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER, fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesbe-
retningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 25. februar 2014
MAZARS

statsautoriseret revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje kapitalandele i solcellevirksomheder. Virksomheden ejer siledes 100% af aktierne i Gaia
Solar A/S.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

2013 var endnu et useedvanligt &r for solcelleindustrien i Danmark. I november 2012 blev indget et politisk forlig, som
medferte en gennemgribende @ndring af nettoméilingsordningen, hvilket medferte en opbremsning i specielt efter-
spergslen fra privatsegmentet.

Fra regnskabsérets start har der siledes vaeret oget fokus p den strategiske udvikling af datterselskabet Gaia Solar A/S,
hvor der i regnskabsaret 2013 er investeret kraftigt i udvikling, eksempelvis kan nzvnes:

o deltagelse i forskellige udviklingssamarbejder med andre private virksomheder og institutioner, der fokuserer
pd innovative, ®stetiske og bygningsintegrerede lesninger

¢ opgradering af produktionsfaciliteter gennem investering i nyt og moderne udstyr
o certificering i henhold til ISO 9001 og ISO 14001

o afdekning af eksportpotentiale og udarbejdelse af eksporistrategi

Selskabet har i regnskabséret erhvervet 7,26 % egne anparter, svarende til nominelt kr. 12.100.

P4 ekstraordinar generalforsamling aftholdt 5. februar 2013 blev det besluttet at nedsztte selskabets anpartskapital sva-
rende til den nominelle beholdning af egne anparter, saledes at anpartskapitalen efter nedsattelsen udger nominelt kr.
154.567.

Forventet udvikling
For 2014 forventer selskabet som folge af de tiltag, der er foretaget i Gaia Solar A/S, et tilfredsstillende resultat.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsérets udleb indtruffet betydelige begivenheder, som vaesentligt vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gaia Solar Holding ApS for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er u@ndret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og méling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes, Herudover indregnes vardireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er atholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel-
ser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resul-
tatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og for-
pligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb. Herved fordeles kurstab og —gevinst over
lebetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten aflegges, og
som be- eller afkrafier forhold, der eksisterede pd balancedagen.

RESULTATOPG@ORELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatier omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, tab pa debitorer m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, fortsat

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret, Finansielle
poster omfatter renteindteegter og —omkostninger, samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resulcat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfares til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte p
egenkapitalen.

Gaia Solar Holding ApS er sambeskattet med danske koncemforbundne selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskatiede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede
selskaber indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regn-
skabsmassige indre verdi, opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill, opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til resetve for nettoopskeiv-
ning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige verdi overstiger anskaffelsesvaerdien med
fradrag af afskrivninger pd goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervelsestidspunktet. Der hensattes til dak-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet.

Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesveaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser, inklusiv
hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder og
afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader.

Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk mar-
kedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes Iebende og nedskrives over
resultatopgerelsen i de tilfielde, hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter
fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, fortsat

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien reduceres med ned-
skrivning til imedegielse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en gruppevis nedskrivning, baseret pd virksomhe-
dens erfaringer fra tidligere 4r.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere Ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og
skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efier alterna-
tive beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den verdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til
nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaelden-
de, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For indevazrende &r er anvendt en skattesats pd 24,5 % i
lighed med foregiende ar.

Geeldsforpligtelser

Geeld er mélt til amortiseret kostpris, svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR -
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Andre driftsomkostninger
DRIFTSRESULTAT:
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
RESULTAT FOR SKAT:
Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT:
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabséret
Henl®ggelser til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort til nxste ar
DISPONERET I ALT:
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31. DECEMBER

Note 2013 2012
t.kr.

486.491 7.209

46.455 33

440.036 7.176

1 0 6

0 1

440.036 7.181

2 -8.001 -7

448.037 7.188

0 0

486.491 7.209

-38.454 21

448.037 7.188




AKTIVER:

BALANCE PR. 31. DECEMBER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

ANL/EGSAKTIVER:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

PASSIVER:

Selskabskapital

OMSATNINGSAKTIVER:
AKTIVER:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat

Foresliet udbytte for regnskabsdret

Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Anden pzld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Eventualposter m.v.

EGENKAPITAL:

GZALDSFORPLIGTELSER:
PASSIVER:

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Note 31.12.2013 31.12.2012
t.kr.

3 15.196.466 16.710

15.196.466 16.710

15.196.466 16.710

0 161

55.600 0

0 2.817

55.600 2.978

649.118 18

704.718 2.996

15.901.184 19.706

154.567 167

6.446.466 7.960

9.280.891 8.759

0 0

4 15.881.924 16.886

4260 0

0 2.810

15.000 10

19.260 2.820

19.260 2.820

15.901.184 19.706
5
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

Note 2013 2012

t.kr.
1 FINANSIELLE INDTAGTER:

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 6

2 SKAT AF ARETS RESULTAT:

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst -11.600 -7
Regulering af udskudt skat 0 0
Regulering af skat vedrorende tidligere ir 3.599 0
-8.001 -7

3 KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder
Kostpris pr. 1. januar 2013 8.750.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris pr. 31. december 2013 8.750.000
Opskrivning pr. 1. januar 2013 7.959.975
Arets udbetalte udbytte -2.000.000
Arets resultat efter skat 486.491
Opskrivninger pr. 31, december 2013 6.446.466
REGNSKABSMASSIG VAERDI PR. 31. DECEMBER 2013 15.196.466

Arets Egenkapital

Hjemsted Ejerandel resultat 2013 31.12. 2013 Bogfert verdi

Gaia Solar A/S Hvidovre 100 % 486.491 15.196.466 15.196.466
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Note

4

5

6

NOTER TIL ARSREGNSKABET, fortsat

EGENKAPITAL:

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat
Foresldet udbytte til kapitalejer

EVENTUALPOSTER M.V.;

Eventualforpligtelser:

Forslag til
drets
Kapital- Udbetalt resultat-

1.1.2013  nedsattelse udbytte fordeling  31.12.2013
166.667 -12.100 0 0 154.567
7.959.975 0 0 -1.513.509  6.446.466
8.759.245 -1.439.900 0 1961546 9.280.891
0 0 0 0 0
16.885.887 -1.452.000 0 448.037 15.881.924

Gaia Solar Holding ApS kautionerer for bankengagement, ligesom der er givet tilbagetrzdelseserklaring

overfor tilgodehavende i titknyttet virksomhed.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:

Gaia Solar Holding ApS kautionerer for bankengagement, ligesom der er givet tilbagetredelseserklering
overfor tilgodehavende i tilknyttet virksomhed,
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