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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for K/S Bondon 11 & 12.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tilst, den 7. maj 2018

Bestyrelse:

Knud Erik Keller Pedersen Per Villumsen Claus Wistoft
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af K/S Bondon 11 & 12

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Bondon 11 & 12 for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi ger opmaerksom pa, at der er usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at
fortsaette driften. Vi henviser til omtale i noten "usikkerhed ved going concern” i regnskabet. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa noten “oplysning om usikkerhed
ved indregning og maling", som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med veaerdiansaettelsen af
vindmallerne, idet udsving i el-afregningspriser kan pavirke vaerdiansattelsen af vindmellen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 7. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje og drive vindmallerne Bondon 11 og 12 i Sverige.

Usikkerhed ved indregning og maling

P& grund af usikkerhed pa markedssituationen for elafregningspriserne, som er en vaesentlig
forudsaetning for vaerdiansaettelsen af vindmgllen, er vaerdien af vindmgllerne forbundet med stor
usikkerhed.

Safremt de anvendte forudsaetninger udvikler sig negativt kan der opstda behov for at foretage
nedskrivning i det kommende regnskabsar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pa 18.381 tkr. og en egenkapital der udger -87 tkr. Ledelsen anser
resultatet for vaerende utilfredsstillende.

Arets resultat er i saerdeleshed pavirket af en ekstraordinaer nedskrivning pa 14.988 tkr. pa vindmallen.
Nedskrivningen skyldes prisudviklingen pa el og certifikater i aret samt fremtidige prisforventninger.
Den fremtidige prisudvikling i markedsprisen pa el giver en naturlig usikkerhed for den fremtidige
indtjening. Det er ledelsens forventning, at prisudviklingen ikke vil blive ugunstig i forhold til det
nuvaerende lave prisniveau.

Selskabsdeltagerne har i labet af regnskabsaret indbetalt 4.200 tkr. som indskudskapital (rest indskud).

Selskabets bankforbindelse har tilkendegivet, at de vil opretholde de nuvaerende kreditfaciliteter og
ydermere understgtte likviditeten i 2018. Ledelsen vurderer derfor, at den forngdne finansiering og
likviditet vil blive stillet til radighed, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudseetning af fortsat drift.

Da de forhold, som herudover i gvrigt er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og
passiver, den finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og
resultatopgerelsen samt af noterne henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2017 2016

kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE......c.iiiiiiitiiiiiiiiiiin e eeeeenene 840.954 931.497

Af- 08 NedsKriVNINGer....coouiiiiiiiiii i e eeneeaenaees 1 -16.814.093 -1.826.403

DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiii ettt eeeeeene -15.973.139 -894.906

Andre finansielle omKostniNger.......ccvvvviiiiiiiiiiiiiniieeeennnns 2 -2.407.629 -1.780.795

ARETS RESULTAT....uiiuiiieiineiieiieeineeieeneetneeneeneenneanneees -18.380.768  -2.675.701
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiiii i e e eeereeeanenn, -18.380.768 -2.675.701

FALT -18.380.768 -2.675.701
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner........cccvevuviiinniiennnenennnnss
Materielle anlaegsaktiver........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinann,

ANLZEGSAKTIVER.....cotiitiiiiiiiiieiieiieiieieieieeieeneeneeeas
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.....................
Andre tilgodehavender........coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.......ocvvviiiiiiiiiiiiiiiiiieneinnenn,
Tilgodehavender........c.oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e,
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeae,
OMSZETNINGSAKTIVER.......oitiiiiiiiiiiiiiiinenneeneeneeneeenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e
O)VZCT5 1] (S U L - | S

EGENKAPITAL ..ottt

Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiireineeennees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............ccoeueen..
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccevvviiiiiiiniiininennnn.
Anden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccccovviiiiiiiiininnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiniiiiiiiiiiininenns

PASSIVER. ..ottt

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved going concern
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

N

2017
kr.

14.082.559
14.082.559

14.082.559
1.107.546
51.556
439.953
1.599.055
13.704
1.612.759

15.695.318

18.300.000
-18.386.632

-86.632
15.405.804
138.168
134.839
103.139
15.781.950
15.781.950

15.695.318

2016
kr.

30.896.652
30.896.652

30.896.652
1.086.989
100.212
386.045
1.573.246
28.686
1.601.932

32.498.584

14.100.000
-5.864

14.094.136
18.161.883
70.374
119.875
52.316
18.404.448
18.404.448

32.498.584
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
Saerlige poster
Selskabet har med baggrund i de faldende markedspriser pa el, nedskrevet vaerdien af de 2

vindmeller med 14.988 tkr.

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 14.964 14.374
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 2.392.665 1.766.421

2.407.629 1.780.795
Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg
og maskiner

KOSEPIis 1. JanUAr 2077, ..eeeeiiiiiiittieeiiiieteeeeennneeeeeeeensnnseeeesssnnnneeseeannns 45.660.076
Kostpris 31. december 2017.......coiiiiiiiiiiiiiiiiei et eit et eeieeeneeanaeanaenn 45.660.076
Af- 0og nedskrivninger 1. Januar 2017 .....cieiiiiiiieiiiiireintereneerenaeeeenaeennnes 14.763.424
NEASKIIVIING « ettt et et et ettt e e e eieeeetateeanaaeeanaaannnes 14.987.690
Arets afsKIIVIINGEr ..ovnie it e e eaee 1.826.403
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 ........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeans 31.577.517
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......ccceviriiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnns 14.082.559
Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017....c.evieiiiniiiiniinnernennnenn. 14.100.000 -5.864 14.094.136
Kapitalforhgjelse.....o.vieiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecineenennn, 4.200.000 4.200.000
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -18.380.768 -18.380.768
Egenkapital 31. december 2017.........ccovvvviiinennnnn.. 18.300.000 -18.386.632 -86.632

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har for bankgaeld til pengeinstitut stillet sikkerhed i vindmgllerne med en
regnskabsmaessig vaerdi pa 14.083 tkr. pr. 31. december 2017.

10

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Arets resultat er i saerdeleshed pavirket af en ekstraordinaer nedskrivning pa 14.988 tkr. pa
vindmallen. Nedskrivningen skyldes prisudviklingen pa el og certifikater i aret samt fremtidige
prisforventninger. Den fremtidige prisudvikling i markedsprisen pa el giver en naturlig
usikkerhed for den fremtidige indtjening. Det er ledelsens forventning, at prisudviklingen ikke
vil blive ugunstig i forhold til det nuvaerende lave prisniveau.

Selskabets bankforbindelse har tilkendegivet, at de vil opretholde de nuvarende
kreditfaciliteter og ydermere understotte likviditeten i 2018. Ledelsen vurderer derfor, at den
forngdne finansiering og likviditet vil blive stillet til radighed, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af fortsat drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Pa grund af usikkerhed pa markedssituationen for elafregningspriserne, som er en vasentlig
forudsaetning for vaerdiansaettelsen af vindmellen, er vaerdien af vindmellerne forbundet med
stor usikkerhed.

Safremt de anvendte forudsatninger udvikler sig negativt kan der opsta behov for at foretage
nedskrivning i det kommende regnskabsar.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2016: 1)

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K/S Bondon 11 & 12 for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af el mv. indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, herunder
renteindtaegter/-omkostninger samt gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaen 25 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



