Aaen & Co.

STATSAUTORISEREDBE REVISORER

Medley Capital A/S

Hjemstedsadresse: Refshalevej 147, st. tv., 1432 Kabenhavn K

CVR-nummer 41 79 44 29
Arsrapport 2025

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2025

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 10. april 2026

Mathias Praestmark Hgjstrup Christensen
dirigent

Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s - CVR nummer 33 24 17 63
Kongevejen 3, 3000 Helsinger - Mileparken 22B, 3. sal, 2740 Skoviunde
Telefon 49 21 06 07 - www.aaenco.dk

This document has esignatur Agreement-ID: f26¢f1j684905836077824



Medley Capital A/S

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang
Regnskabspraksis

Resultatopgarelse

Balance

Egenkapitalopgarelse

Noter til arsregnskabet

10

11

13

14

This document has esignatur Agreement-ID: f26¢f1j684905836077824



Medley Capital A/S

Selskabet

Bestyrelsen

Direktion

Revision

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskabsoplysninger

Medley Capital A/S
Refshalevej 147, st. tv.
1432 Kgbenhavn K

Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Allan Flindt, formand
Alexander Burden-Hansen
Mathias Praestmark Hgjstrup Christensen

Mathias Praestmark Hgjstrup Christensen

Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingar

27. oktober 2020

1. januar - 31. december

This document has esignatur Agreement-ID: f26¢f1j684905836077824



Medley Capital A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret at drive virksomhed med handel, industri, infrastruktur, finan-
siering og anden i forbindelse hermed bestaende virksomhed samt besidde ejerandele i selskaber inden for
disse brancher.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen har valgt at indregne andre veerdipapirer og kapitalandele til dagsveerdi mod tidligere kostpris. Prak-
siseendringen er sket med virkning fra 1. januar 2025 og pavirker ikke sammenligningstallene. Z£ndringen er

foretaget for at give et mere retvisende billede af selskabets aktivitet.

Selskabets resultat er positivt pavirket med kr. 19,4 mio. pa dagsveerdireguleringer af andre veerdipapirer og
kapitalandele.

For at understgtte selskabets langsigtede vaekststrategi og sikre udviklingen af den nuvaerende portefalje er
selskabets aktiekapital i regnskabsaret udvidet med nominelt 128.158 aktier til kurs 35.110. Kapitaltilfarslen,
der er realiseret via kontant indskud og en mindre geeldskonvertering (9 %), ager selskabets handlekraft i for-
hold til nye investeringsmuligheder og konsoliderer selskabets finansielle position.

Selskabets resultat vurderes som tilfredsstillende.

Der har i aret ikke veeret veesentlige eendringer i aktiviteter.
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Medley Capital A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2025 for Medley Capital A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 6. marts 2026

Direktion

Mathias Praestmark Hgjstrup Christensen

Bestyrelsen

Allan Flindt Alexander Burden-Hansen
formand

Mathias Praestmark Hgjstrup Christensen
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Medley Capital A/S

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Medley Capital A/S:
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Medley Capital A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet
'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uathaengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold il disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfarer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Medley Capital A/S

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 6. marts 2026
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476

This document has esignatur Agreement-ID: f26¢f1j684905836077824



Medley Capital A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Medley Capital A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regnskabsklasse
C.

Bortset fra nedenstaende er den anvendte regnskabspraksis ugendret.

Med virkning fra 1. januar 2025 har selskabet eendret regnskabspraksis for maling af andre veerdipapirer og
kapitalandele. Selskabet maler nu andre veerdipapirer og kapitalandele til dagsveerdi mod tidligere kostpris.
Andringen har ingen effekt pa sammenligningstallene.

Veerdireguleringen i 2025 udger kr. 19,4 mio., hvorefter arets resultat andrager kr. 16,7 mio. og egenkapitalen
andrager pr. 31. december 2025 kr. 182,4 mio. Hvis selskabet ikke havde andret regnskabspraksis, ville arets

resultat andrage kr. -2,6 mio. og egenkapitalen ville have andraget kr. 163 mio. /ndringen i regnskabspraksis
har ingen skattemaessig effekt.

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholdsvis stiftelsestids-
punktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over virksomheden. Solgte eller afvik-
lede virksomheder indregnes frem til afstaelses- henholdsvis afviklingstidspunktet. Afstaelsestidspunktet er det
tidspunkt, hvor kontrollen over virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.
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Medley Capital A/S

Regnskabspraksis

Virksomhedssammenslutninger, fortsat

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de
erhvervede virksomheders dagsveerdi af nettoaktiver pa erhvervelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket hertil medgéet direkte omkostninger samt fradrag
af andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-
get.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger der er medgaet til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, tab pa debitorer mv.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver. Fortjeneste og
tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opgeres som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Endvidere bestar andre driftsindteegter af lantilskud og
godtgarelser mv. modtaget fra det offentlige.

Andre driftsindtaegter preesenteres som en del af bruttofortjenesten og andre driftsomkostninger preesenteres
som en seerskilt linje i resultatopgarelsen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarelse under acontoskat-
teordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il po-
steringer direkte pa egenkapitalen.
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Medley Capital A/S

Regnskabspraksis

Skat af arets resultat, fortsat

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaes-
sige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnet under anleegsaktiver indregnes og méales
til dagsveerdi pa balancedagen. Dagsvaerdien males il salgsveerdien for de enkelte kapitalandele, safremt der
er et aktivt marked herfor, sekundaert pa veerdiansaettelsesrapporter og markedsprisindikationer for de enkelte

kapitalandele.

Veerdiregulering af tilknyttede virksomheder sker direkte pa egenkapitalen og bindes under "Reserve for op-
skrivninger”.

Veerdiregulering af kapitalinteresser sker i resultatopgarelsen under "Resultat af kapitalandele i kapitalinteres-

ser.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anleegsaktiver indregnes og males til dagsveerdi pa
balancedagen. Dagsveerdien males til salgsveerdien for de enkelte kapitalandele, safremt der er et aktivt marked
herfor, sekundzert pa veerdianseettelsesrapporter og markedsprisindikationer for de enkelte kapitalandele.
Veerdiregulering af unoterede veerdipapirer og kapitalandele sker i resultatopggrelsen under "Indteegter af andre
kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anleegsaktiver”.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.
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Medley Capital A/S

Regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat i sambeskatningen indregnes i balancen under "Skyl-
dig selskabsskat" eller "Tilgodehavende selskabsskat". Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag ind-
regnes i balancen under "Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder" eller "Geeld il tilknyttede virksomhe-
der".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedragrende aktier, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males il
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af &en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Medley Capital A/S

Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser
Indteegter af andre kapitalandele,
tilgodehavender, der er anleegsaktiver

vaerdipapirer  og

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfort til overfort resultat

Disponeret

december
2025 2024

-1.271.948 -885.854
3.431.675 2.195.064
-4.703.623 -3.080.918
1.658.984 0
-365.745 35.018.037
19.382.813 0
478.693 247.522
827.230 3.196.578
15.623.892 28.988.063
-1.110.080 2721110
16.733.972 29.709.173
0 0
16.733.972 29.709.173
16.733.972 29.709.173
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Medley Capital A/S

Note

~N N b b

Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Andre verdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgrensningsposter
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

2025 2024
60.576.416 13.086.139
36.850.945 36.819.231
37.059.098 16.589.828
1.133.275 422.666
135.619.734 66.917.864
135.619.734 66.917.864
2.116.080 158.688
18.942.049 9.204.539
32.813 28.000
2.250.789 1.086.601
150.000 0
129.295 313.444
1.982.939 872.859
25.603.965 11.664.131
25.508.273 458.448
51.112.238 12.122.579
186.731.972 79.040.443
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Medley Capital A/S

Balance 31. december

Passiver

Note 2025 2024
Selskabskapital 613.014 484.856
Reserve for opskrivninger 58.382.706 12.604.849
Overfort resultat 123.392.954 61.583.679
Foreslaet udbytte 0 0
Egenkapital 182.388.674 74.673.384
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 231.991 563.061
Anden gaeld 580.352 275.683
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 3.530.955 3.528.315
Kortfristet geeld 4.343.298 4.367.059
Geld i alt 4.343.298 4.367.059
Passiver i alt 186.731.972 79.040.443

9 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi
10 Andre forpligtelser

11  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

12 Eventualforpligtelser

13 Regnskabsmessige sken og vurderinger

12
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Medley Capital A/S

Egenkapitalopgarelse
Selskabs-  Reserve for Overfort Foresldet =~ Egenkapital
kapital opskrivninger  resultat udbytte ialt

Egenkapital 1. januar 2024 400.000 0 17.618.759 18.018.759
Kapitalforhgjelse 84.856 0 14.255.747 14.340.603
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Dagsvardiregulering, tilknyttede
virksomheder 0  12.604.849 0 12.604.849
Arets resultat 0 0 29.709.173 29.709.173
Egenkapital 31. december 2024 484.856  12.604.849 61.583.679 74.673.384
Egenkapital 1. januar 2025 484.856  12.604.849 61.583.679 74.673.384
Kapitalforhgjelse 128.158 0 44.871.842 45.000.000
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Dagsveardiregulering, tilknyttede
virksomheder 0  46.110.208 -128.890 45.981.318
Oplesning af dagsverdireserve
ved realisation -332.351 332.351 0
Arets resultat 0 0 16.733.972 0 16.733.972
Egenkapital 31. december 2025 613.014 58.382.706  123.392.954 0 182.388.674
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Noter til drsregnskabet

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
Zndring i hensattelse til udskudt skat

2025 2024

3.391.531 2.169.183
15.840 13.266
24.304 12.615
3.431.675 2.195.064
4 4
474.027 181.007
4.666 66.515
478.693 247.522

0 0
-1.110.080 721110
~1.110.080 721.110
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2025 2024

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar 2.938.400 2.958.000
Arets tilgang 1.849.975 0
Arets afgang 2.594.665 19.600
Anskaffelsessum 31. december 2.193.710 2.938.400
Verdireguleringer 1. januar 10.147.739 -2.461.110
Arets vardiregulering 45.981.318 12.604.849
Arets afgang pa verdireguleringer 2.253.649 4.000
Verdireguleringer 31. december 58.382.706 10.147.739
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 60.576.416 13.086.139

Safremt kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder ikke var indregnet til dagsverdi, ville den
regnskabsmassige veardi i balancen have udgjort t.kr. 2.194.

Kapitalandele i kapitalinteresser

This document has esignatur Agreement-ID: f26¢f1j684905836077824

Anskaffelsessum 1. januar 1.801.194 0
Arets tilgang 397.459 1.801.194
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 2.198.653 1.801.194
Verdireguleringer pr. 1. januar 35.018.037 0
Arets vardiregulering -365.745 35.018.037
Verdireguleringer pr. 31. december 34.652.292 35.018.037
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 36.850.945 36.819.231
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2025 2024
Andre verdipapirer og kapitalandele
Anskaffelsessum 1. januar 16.589.828 16.589.828
Arets tilgang 1.086.457 0
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 17.676.285 16.589.828
Verdireguleringer pr. 1. januar 0 0
Arets vardiregulering 19.382.813 0
Verdireguleringer pr. 31. december 19.382.813 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 37.059.098 16.589.828
Deposita
Anskaffelsessum 1. januar 422.666 398.604
Avrets tilgang 1.133.275 24.062
Arets afgang 422.666 0
Anskaffelsessum 31. december 1.133.275 422.666
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.133.275 422.666

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender omfatter almindelige forretningsmellemverender pa markedsvilkar.
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Noter til drsregnskabet

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsverdi

Arets urealiserede

Verdi ultimo nettoregulering  Arets andringer i
indregnet i indregnet i dagsverdi indregnet
balance resultatopgerelsen  §49,3 reserven
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 60.576.416 0 45.777.857
Kapitalandele i kapitalinteresser 36.850.945 -365.745 0
Andre verdipapirer og kapitalandele 37.059.098 19.382.813 0

De centrale forudsatninger for dagsvaerdi er, at de males til salgsvardien, sdfremt der er et aktivt
marked herfor og sekundart pd verdiansattelsesrapporter, markedsprisindikationer for de enkelte
kapitalandele samt evt. eksterne kapitalforhgjelser.

Andre forpligtelser

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler med en restforpligtelse p8 1866 i tiden indtil 30. juni
2027.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

This document has esignatur Agreement-ID: f26¢f1j684905836077824

Selskabet har ikke afgivet pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i1 koncernen for betaling af kildeskatter
og selskabsskatter.

Selskabet har over for en rakke tilknyttede virksomheder tilkendegivet at ville yde den nedvendige
finansielle stotte til sikring af deres fortsatte drift. Forpligtelsen omfatter blandt andet at sta tilbage for
selskabets tilgodehavender, som udger ca. kr. 18 mio.
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Regnskabsmassige skon og vurderinger

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet foretager ledelsen en rakke regnskabsmessige skon og
vurderinger, som danner grundlag for indregning og méling af selskabets aktiver, forpligtelser, indtegter
og omkostninger. De anvendte skeon er baseret pa historiske erfaringer og evrige faktorer, som ledelsen

anser for forsvarlige under de givne omstandigheder, men som i sagens natur er behaftet med
usikkerhed.

De realiserede resultater kan afvige fra disse skon, i takt med at forudsaetningerne andrer sig. Ledelsen
vurderer, at de vaesentligste skon i drsregnskabet primaert knytter sig til veerdiansattelsen af selskabets
kapitalandele, herunder vurderingen af dagsvaerdier.

This document has esignatur Agreement-ID: f26¢f1j684905836077824
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