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Ledelsesberetning
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Hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet omfatter investering i udlejningsejendomme.

Aktiviteten bestar af en udlejningsejendom i @strig. Denne aktivitet er registreret | @strig og betragtes
derved som en selvstaendig dattervirksomhed.

Redegerelse for udviklingen i virksomhedens gkonomiske aktiviteter

Arets resultat er p4 DKK 148.351. Der er samtidig konstateret sendring i sidste ars tal, der medfarer en
negativ regulering pa DKK 9.528.

Resultatet for 2014 er dog TDKK 121 bedre end det korrigerede resultat for 2013.

Ledelsen har stadig en forventning om, at udlejningen af ejendommen vil bidrage med positive resul-
tater i de kommende ar og derved, ad are, reetablere selskabets kapital.

Den astrigske dattervirksomhed finansieres delvist af indskud fra anpartshaverne. Anpartshaverne er
indstillet pa at viderefere denne finansiering.

Pa baggrund af forventningerne til den fremtidige drift og fortsatte finansiering er arsrapporten aflagt
med fortsat drift for gje.

Hzendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold veesentligt.
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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar 2014 til 31. december 2014 for Falke Invest ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virtksomhedens aktiver og pas-
siver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er vores opfattelse, at virksomheden opfylder betingelserne for fravalg af revision.

Det er vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Greve, den 2. juni 2015.
Direktionen:

o

Ole Schnoor

L Ml [

Hans Michael Hansen
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Revisors erklaeringer

Den uafhangige revisors reviewerklaring

Til kapitalejerne i Falke Invest ApS
Vi har udfert review af arsregnskabet for Falke Invest ApS for regnskabséret 1. januar 2014 - 31. de-
cember 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et érsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om,
hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke
i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige
begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfart efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af hi-
storiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der
primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfares ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfart
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonkliusion om &rs-
regnskabet.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Vi er blevet forelagt udskrifter af bogfaringen for den gstrigske dattervirksomhed, men der er ikke fo-
relagt gvrig dokumentation i form af afstemninger, eksterne udskrifter eller bilag mv. Vi har derfor ikke
veeret i stand til at gennemfare review.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har
vi ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundiag for en
review konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Det er som felge af den manglende konklusion vor opfattelse, at generalforsamlingen ikke ber god-
kende regnskabet.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden p& andre noteoplysninger, hvori
ledelsen redeger for den fremtidige drift og finansiering. Det er ledelsens vurdering, at der kan opnas en
positiv indtjening og en videreferelse af den nuvaerende finansiering, hvorfor arsregnskabet i over-
ensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegarelse
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vores review har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har gennemlaest ledelsesberetningen med
henblik pa at konstatere, om der er overensstemmelse med arsregnskabet.
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REVISION OG SKAT

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Brandby, den 2. juni 2015

TimeVision Brendby
Godkendl Revisionsaktieselskab

ohnf{Hansen cqpe@au
egisireret revisor gistreret revis
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pa at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til den foregdende regnskabsperiode.

Generelle indregningsmetoder

| resultatopgerelsen indregnes indteegter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de falgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geeldsforpligtelser males efterfalgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter afskrivning af mervaerdier ved anskaffelsen og
reduceret med datterselskabsvirksomheders skat og regulering af udskudt skat, samt udloddet udbytte.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, som indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillseg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagseldende virksomheds
forpligtelser.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaer-
dien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser er forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gesldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevasrende ar er anvendt
en skattesats pa 22 %.

Omregning af fremmed valuta samt behandling af valutakursfortjenester og —tab

Transaktioner i fremmed valuta er | arets l@b omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balan-
cedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modveerdien i danske kroner af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Falke Invest ApS 9

. N DEL AF TIMEGRUPPEN B8 RADGIVERE MED ViLJE



(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

Resultatopgerelse

2014 2013
' DKK DKK
Perioden 1. januar 2014 - 31. december 2014
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 138.823 18.509
Arets resultat 138.823 18.509
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 138.823 18.509
Forslag til resultatdisponering i alt 138.823 18.509
Falke Invest ApS 10
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Balance

2014 2013
DKK DKK
Aktiver pr. 31. december 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 0
Anlagsaktiver i alt 0 0
Aktiver i alt 0 0
Falke Invest ApS 1
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Balance

2014 2013

DKK DKK
Passiver pr. 31. december 2014
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfart resultat -495.009 -633.832
Egenkapital i alt -370.009 -508.832
Andre hensaettelser 370.009 508.832
Hensatte forpligtelser i alt 370.009 508.832
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 370.009 508.832
Passiver i alt 0 0
Falke Invest ApS 12
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Noter

2014 2013

DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Samlet anskaffelsessum primo 125.000 125.000
Samlet anskaffelsessum 125.000 125.000
Veerdireguleringer, primo -125.000 -125.000
Arets resultatandele 138.823 18.509
@vrige egenkapitalbevaegelser -138.823 -18.509
Samlet vaerdiregulering -125.000 -125.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 0 0

Dattervirksomheden bestar af udlejningsejendommen Falke Invest, Bad Gastein, @strig. Ejerandelen er
100%

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital, primo 125.000 125.000
Virksomhedskapital i alt 125.000 125.000

Selskabskapitalen er sammensat af anparter a DKK 1.000 eller multipla heraf,

Andre hensattelser

Andre hensaettelser, primo 508.832 527.341
Arets aendring i andre hensaettelser -138.823 -18.509
Andre hensaettelser i alt 370.009 508.832
Falke Invest ApS 13
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Andre noteoplysninger

Usikkerhed om fortsat drift
Ledelsen har stadig en forventning om, at udlejningen af ejendommen vil bidrage med positive resul-
tater i de kommende ar og derved, ad are, reetablere selskabets kapital.

Den @strigske dattervirksomhed finansieres delvist af indskud fra anpartshaverne. Anpartshaverne er
indstillet pa at viderefare denne finansiering.

Pa baggrund af forventningerne til den fremtidige drift og fortsatte finansiering er arsrapporten aflagt
med fortsat drift for gje.

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Ingen.
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