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Selskabsoplysninger

Selskabsoplysninger

Selskabet Portman Square Private Equity il AIF A/S

Frydenlundsvej 30B
2950 Vedbusk

Telefon:
Hjemmeside:

+45 88 44 3510
www.curoalternativer.dk

E-mail: info@curodlternativer.dk

CVR-nr.: 40897429

Stiftet: 30. oktober 2019

Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Peter Johansen (formand)

Klaus Hector Kjaar
Kim René Pedersen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Direktion Jens Honoré, adm.

Revisor Deloitte
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Portman Square Private Equity li, AIF A/S ("Selskabet") giver som investeringsselskab dets investorer adgang til

at investere hos globalt farende private equity fonde via en omkostningseffektiv Iasning,
Selskabets henvender sig til professionelle investorer eller semiprofessionelle investorer, der gnsker at investere
mindst 750.000 kr. og binde sin investering i en lang arreekke.

Udvikling iaktiviteter ag skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret deltaget i periodens kapitalforhgjelser til masterfonden Portman Square Private
Equity Il i Luxembourg. Investeringerne i masterfonden har pa trods af COVID-19 udviklet sig bedre end forventet
primaert som folge af opskrivninger pa enkeltstaende investeringer i de underliggende private equity fonde og
sekundeert en god udvikling ide to sekundaere fonde, som masterfonden har allokeret kapital til.

Arets resultat udgjorde et overskud kr. 50,0 mio., hvilket Bestyrelsen betegner som szerdeles tilfredsstillende.
» Selskabets NAV udgjorde 1,386 ved arets udgang, en stigning pa 413% siden udgangen af 2020.
» Markante opskrivninger i Advent og Permiro, samt de sekundaere fonde har bidraget positivt udover den

grundlzeggende solide udvikling.

Egenkapitalen udgjorde kr. 2124 mio. ved udgangen af 2021. Udviklingen i egenkapitalen siden Selskabets etab-
lering kan tilskrives resultat pa kr. 50,0 mio. kombineret med kapitalforhgjelser som fglge af successive imade-
kommelse af Selskabets investeringstilsagn til masterfonden i Luxembourg somt periodens resultat.

Selskabets likvide midler udgjorde kr. 2,3 mio., som var placeret pa anfordringskonto hos kreditinstitut i Dan-

mark.

Resultatdisponering
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte for 2021.

Usikkerhed ved indregning og mtiling
Der har igennem regnskabsaret ikke veeret usikkerheder ved indregning ag maling. For en beskrivelse af regn-

skabsmaessige skan henvises der til anvendt regnskabspraksis.

Usaedvanlige forhold
Der hor ikke i aret veeret usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Begivenheder efter 31. december 2021
Efter regnskabsperiodens afslutning er der ikke indtradt begivenheder af vaesentlig betydning for bedemmelse

af Selskabets finansielle forhold pr. 31. december 2021.

Forventninger til 2022
Selskabet venter stigende investerbor kapital under forvaltning i 2022 itakt med at Selskabets investeringstil-

sagn til masterfonden i Luxembourg materialiserer sig.

Resultatet i2022 vil veere pavirket afudviklingen pa de finansielle mcirkeder i2022, herunder udviklingen i COVID-

19 situationen.
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Ledelsesberetning

Ledelseshverv, bestyrelse og direktion

Om bestyrelse samt direktion i Selskabet er folgende ledelseshverv oplyst:

Bestyrelse:

Peter Johansen, formand

Direktor for:
Sona Advice ApS
HP 2020 Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Portman Square Private Equity Il. AIF A/S
Stanhope FFT Global Ventures, AIF A/S
LGT Crown Impact, AIF A/S

Glynn Partners Venture VI, AIF A/S

Klaus Hector Kjeer

Direkter for:
Klaus Hector Holding ApS
Fourskel ApS

Partner:

Curo Capita! Fondsmeeglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Fourskel ApS

Medlem of bestyrelsen for:

Portman Square Private Equity I, AIF A/S
Stanhope FFT Global Ventures. AIF A/S
Glynn Partners Venture VI, AIF A/S

Kim René Pedersen

Direkter for:
Cacsus Consulting ApS

Partner:

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Fourskel ApS

Formand for bestyrelsen for:
Fourskel ApS

Medlem af bestyrelsen for:

Portman Square Private Equity II, AIF A/S
Stanhope FFT Global Ventures, AlF A/S
LGT Crown Impact, AIF A/S

Glynn Partners Venture VI, AIF A/S

Portman Square Private Equity II, AIF A/S

Direktion:

Jens Honoré, adm.

Adm. direkter og partner:

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Portman Square Private Equity I, AIF A/S
Stanhope FFT Global Ventures, AIF A/S
LGT Crown Impact, AIF A/S

Glynn Partners Venture VI, AIF A/S

Det smukke Bjerg ApS

Medlem af bestyrelsen for:
Fourskel ApS



Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for 1. januar 2021 - 31. december 2021
for Portman Square Private Equity 11, AIF A/S.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfaitelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af Selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt resultatet af Selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2021 - 31.

december 2021

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets ak-
tiviteter og ekonomiske forhold samt en baskrivelse of de vazsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selska-

bet kan pévirkes af.
Arsrapporten indstilles til generclforsamlingens godkendelse.
Vedbeek, den 12. april 2022

Direktion

Jens Honoré
Adm. direkter

Bestyrelse

Peter Johansen Klaus Hector Kjcer Kim René Pedersen

Formand

Portman Square Private Equity II, AIF A/S



Arsregnskab 1 januar 2021 - 31. december 2021

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Portman Square Private Equity 1l, AIF A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Portman Square Private Equity Il, AF A/S for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabs/oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.122021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.122021 i over-
ensstemmelse med arsregnskabs/oven.

Grundfag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspa-
tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". i er uafhaengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for reviso-
rers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabs/oven. Ledelsen hor endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fej/information,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hegj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau afsikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fej/information, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet hor indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led ien revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under re-

visionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fej/information forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fej/information
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Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidescsttelse af intern kontrol.

J Opnér vi forst@else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
finger, der er possende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-
tiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til. om den regnskabspraksis. som er anvendt af ledelsen. er passende, samt om de regn-
skabsmcsssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag of regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der pd grundlag of det opnéiede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til ot fortscetite
driften. Huis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
meerksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis séidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores kanklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opndet frem ftil
datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortscette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé ensddan
méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeassige placering af revisi-
anen samt betydelige revisionsmesssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesheretningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje. om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krcevede oplysninger i henhold til érs-

regnskabsloven.

Boseret p& det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &irs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 12. april 2022

Deloitte - Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr.33 96 3566

Bill Haudal Pedersen Lars Dalgaard Agersted
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30131 MNE-nr. mne46268
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Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Portman Square Private Equity Il AIF A/S er oflagt i overensstemmelse med érsregnskabslo-
vens bestemmelser far regnskabsklasse B, med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og mdling
I resultaiopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgerelsen indregnes alle omkost-
ninger herunder afskrivninger og nedskrivninger med de beleb, der vedrarer regnskabséret.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt. at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
eller fragd Selskabet, og veerdien kan méles pélideligt. Ved ferste indregning méles akiiver og forpligtelser til

kostpris.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Regnskabsmeessige sken

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse sarlige forudscetninger, der medferer brug of regnskabsmesssige skon.
Disse skon foretages of ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfa-
ringer samt forudscetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

Resultatopgerelsen
Nettoomscetning
Nettoomscetning deekker over modtagne provisioner.

Afgivne gebyrer og honorarer
Afgivne gebyrer og honorarer daskker over forvaltningshonorar og administrationshonorar til Selskabets forval-

ter Curo Alternativer FAIF A/S.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger forbundet med administration, revision samt Selskabets

etablering, herunder juridisk rédgivning mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtcegter og omkostninger omfatter renteindtcegter og -udgifter relateret til kontantindestéender
hos dansk pengeinstitut samt investering i masterfonden Portman Square Privote Equity Il, realiserede og urea-
liserede kursgevinster- og tab vedrerende Selskabets investering i Portman Square Private Equity |l i Luxem-
bourg, herunder ogsé valutakursafledte veerdiudsving.

Balancen
Finansielle anlegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver omfatter Selskabets investering i masterfonden Portman Square Private Equity 11 Lu-

xembourg. De unoterede aktier veerdianscettes til en skennet dagsveerdi med udgangspunkt i senest modtagne
kapitalveerdi modtaget fra masterfonden i Luxembourg.

Sével realiserede- som urealiserede veerdireguleringer fares i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Tilgodehavender
Tilgodehavende omfatter bl.a. tilgodehavende provisioner og honorarer.

Tilgodehavender mdles til pélydende med fradrag af nedskrivning som felge of risiko for tab. Nedskrivningen
foretages efter en individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter betalte omkostninger vedrerende efterfalgende

regnskabsér.

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel veardi.

Valutaforhold
Arsrapporten aficegges i danske kroner.

Beholdninger og mellemvaarender i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeld og andre monetcere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, méles til balanceda-
gens valutakurs. Sével realiserede- som urealiserede kursforskelle er medtaget i resultatopgerelsen.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens Negletalsvejledning.

Negletal Beregningsformel

Egenkapitalens forrentning (%) resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Portman Square Private Equity II, AIF A/S 8



Arsregnskab 1 januar 2021 - 31. december 2021

Resultatopgorelse
Note 2021 2020*
(kr.) (kr.)
Afgivne gebyrer og honorarer........ooeneoneecneene. -825.991 -608.488
Andre eksterne omkostninger..........cccoceeeeeecceeenc... -94.668 -462.670
Driftsresultat. -920.658 -1.071.159
Finansielle indtaegter...........vnereeneeeereeeesseesesseeeeseees 1 51.047.636 3.502.580
Finansielle OmKOSININGET............ccoerenerenerererereeereeireeereeans 2 -94.483 -5.026.224
Arets resultat 50.032.495 -2.594.803
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt af arets resultat... ) 50.032.495 -2.594.803
Disponeret i alt 50.032.495 -2.594.803

* For perioden 30. oktober 2019 - 31. december 2020.
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Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Balance
Aktiver Note 31122 31.12.20
(kr.) {kr.)
Finansielle anleegsaktiver 187.404.895 50.438.656
Tilgodehavende kapitalindskud.........ocisir. 3 22.960.000 0
Tilgodehavende provisioner og honorarer ... 108.861 43.161
Periodeafgreensningsposter.......... 8.425 8.214
Tilgodehavender i Q.. ..o 23.077.286 51.375
Likvide beholdninger. ... 2.294.994 19.939.733
Omsceiningsaktiver 25.372.280 19.991.108
Aktiver i alt 212777175 70.429.764
Passiver
Egenkapital
FAYqT=1 e T T RN —— 165.000.000 72.780.000
OVerfort OVErskuU. ... s 47.437.692 -2.594.803
Egenkapital i alt 212.437.692 70.185.197
Leverandargeald...... i 287.608 192.692
Anden Geald.... e 51.875 51.875
Kortfristede geeldsforpligtelser 339.483 244,567
Passiver i alt 212777175 70.429.764
Eventualforpligtelser... ... e 4
Hovedtal, negletal og supplerende opl\/snlnger ....... 5
AktionErforhold.... e 6

Portman Square Private Equity II, AIF A/S 10



Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Egenkapitalopgerelse

2021

Egenkapital 31/12 2020
Kapitalforhejelse maj 2021....
Kapitalforhejelse august 2021......ovvonreene
Kapitalforhejelse oktober 2021....
Kapitalforhejelse december 2021.................
Periodens resulfai. . oo
Egenkapital 31/12 2021

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt séledes:
Aktier, 165.000.000 stk. a nom. DKK1

2020

Stiftelse pr. 30/10 2018......mmmrmrenscsensinres
Kapitalforhejelse februar 2020...
Kapitalforhojelse december 2020...............

Periodens resultat
Egenkapital 31/12 2020

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt sGledes:
Aktier, 72.780.000 stk. a nom. DKK1

Portman Square Private Equity II, AIF A/S

Overfart Egenkapital

Aktiekapital overskud ialt

(kr.) (kr.) (kr.)

72.780.000 -2.594.803 70.185.197

23.030.000 - 23.030.000

23.030.000 - 23.030.000

23.060.000 - 23.060.000

23.100.000 - 23.100.000

- 50.032.495 50.032.485

165.000.000 47.437.692 212.437.692
___165.000.000

Overfert Egenkapital

Aktiekapital overskud ialt

(kr.) {kr.) {kr.)

400.000 0 400.000

49.350.000 - 49.350.000

23.030.000 - 23.030.000

- -2.594.803 -2.594.803

72.780.000 -2.594.803 70.185.197
72.780.000

"



Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Noter

Note 1- Finansielle indtaesgter
Renteindtaagter kreditinstitutter . s

Kursregulering of kapitalandele......m.

Valutakurs@BNArINGET . e s s ess s s s sseeneoe

Note 2 - Fin

ansielle omkostninger

Renteomkostninger kreditinstitutter.. ..

Renteomkostninger kapitalandele

ValutakursBNAriNGer . e ssisssmssssss s ser s

Note 3 - Tilgodehavende kapitalindskud
Cash call 6 mod investorer - 30/12-2021.................

Note 4 - Eventualforpligtelser
Rest Kommitment til PSPEIl - Luxembourg............

USD-kommi

Note b - Ho
Hovedtal

Nettoomscetning

62 211 3] SO
EUR-kommitment

ved- og negletal

Driftsresultat.........
Resultat af finansielle POSTer...... oo

Arets resultat

Egenkapital
Aktiver i alt..

Nagletal

Egenkapitalforrentning (%)........
Gennemsnitligt antal medarbejdere

Note 6 - Aktioncerforhold
Selskabet har registreret folgende aktioncerer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veerdi:
JP/Politikens Hus A/S

K W.Bruun Invest A/S
Anpartsselskabet af 18/12 2008
Hempel invest A/S

N. P. Louis-Hansen ApS

Partman Squa

re Private Equity I, AIF A/S

201
(kr.)

0
46.949.748

4.097.888
51.047.636

94.483

94.483

22.960.000

66.992.163
89.435.931

156.428.094

209.658
-920.658
50.953.153
50.032.495
212.437.692
212777175

35,4%

2020
(kr.)

20.393
3.482.187
0

75.580
1.886.188
3.064.456

122.311.815
126.755.812

70.681
-1.071.159
-1.523.644
-2.594.803
70.185.197
70.429.764

-7.4%

3.502.580

5.026.224

-—g

_249.067.727





