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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabs3ret 1. januar-
31. december 2014 for Bornholms Forsyning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og kancernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og af koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belgbsmzssige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henferes til de skattemassige indgangsvardier pd koncernens materielle anlagsaktiver
samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne, Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Renne, den 22. april 2015

Direktion:
Per Ma tlé\}_l-!a%
Bestyrelse:

Per Qle |
formand

Gty ool Wle ot e Ly
Carsten :::d Petersen \/bnry Bec o _ﬁmarﬁ Westerdahl '

J%:.1:¢'|"|<ofoed Persson
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Den uafhzengige revisors erkl@ringer
Til kapitalejeren i Bornhoims Forsyning A/S

Pétegning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bornholms Forsyning A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014. Koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsop-
gorelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter 3rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede | overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om kencernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning, Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzg-
ger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om kancernregnskabet og arsregnskabet
er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De vaigte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i drsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udfarme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmazssige skon er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold | regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa note 2 i regnskabet, som beskri-
ver den usikkerhed, der er omkring den belebsmassige sterrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der
kan henfares til de skattemaessige indgangsvardier pa koncernens materielle anlagsaktiver samt den
hertil herende opkravningsret hos forbrugerne.
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Den uafhzengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsioven gennemizst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og drsregnskabet. Det er p& denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og drsregnskabet.

Aarhus, den 22, april 2015

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

vl sz O

Lars Mortensen Bjerg
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Hoved- og negletal for koncernen
[ k. 2014 2013 2012 2011 2010 |
Hovedtal
Nettoomsatning 159.900 150.305 138.060 115.838 99,153
Bruttoresultat 86.157 76.851 72.326 60,922 47.721
Resultat af ordinar primaer drift 33.883 27.754 23.982 13.726 B.917
Resultat af finansielle poster -14.935 -12.170 -8.874 -5.794 -3.794
Arets resultat 16.646 13.351 16.061 B8.816 8.450
Balancesum 1,707.539 1.653.970 1.555.292 1.500.319 1.035.692
Egenkapital 1.166.368 1.149.722 1.136.371 1.123.850 740.445
Pengestrem fra driftsaktiviteten 67.519 16.708 41,229 45.434 37.547
Pengestram til investeringsaktivite-
ten -84.658 -113.282 -103.300 -106.820 -146.259
Heraf til investering i materielle an-
l=gsaktiver -84.658 -113.282 -103.300 -106.820 -146.259
Pengestrem fra finansieringsaktivi-
teten 20922 96.791 52.985 66.577 104.521
Pengestrom i alt 3.783 217 -9.086 5.191 -4.191
Nagletal
Overskudsgrad 21.2% 18,5% 18,1% 12,7% 9.5%
Afkast af den investerede kapital 1.7% 18% 1.7% 1,1% 1,8%
Bruttomargin 53,9 % 51,1% 52,8% 52,6 % 48,1 %
Soliditetsgrad 68,3 % 69,5% 73.1% 749% 79.1%
Egenkapitalforrentning 1,4% 1.2% 19% 0.8% 1,2%
[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbe- B ’
|__skaftigede 34 33 30 30 31|

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Bornholms Forsyning A/S' formal er at eje forsyningsaktiviteter vedrerende spildevand, vand og varme
igennem dets dattervirksomheder. Bornholms Forsyning A/S har 100 % ejerskabet af aktierne i Born-
holms Spildevand A/S, Barnholms Vand A/S, Bornholms Varme A/S og Bornholms Service A/S.

Der er ingen aktiviteter ud over ejerskabet af aktierne i de navnte dattervirksomheder.

Usikkerheder ved indregning og méling

Opgerelsen af skat i drsregnskabet og koncernregnskabet har til og med 2013 varet baseret p3 koncer-
nens vurdering af skattemasssige indgangsvzerdier pa de materielle anlgsaktiver svarende til bran-
chens anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser for anlaagsaktiverne. Disse vaerdier ligger
over de regnskabsmaessige vardier. Koncernen har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser
anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemasssige
indgangsveaerdier. Koncernen, samt branchen i evrigt, er uenig i SKATs afgarelser, hvorfor disse er pa-
klaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste domme
vedrerende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. De afgjorte sa-
ger er anket, idet branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ord-
lyd og i relation til intentionerne med vandsektorloven.

| ovennavnte kendelser anfeegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af veerdiansasttel-
sesmodel, hverfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skatte-
massige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P4 baggrund heraf er
den udskudte skat og tilherende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i drsregnskabet og kon-
cernregnskabet, Der henvises til note 2 i regnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle
falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 161 mio. kr., der modsvares
af en opkravningsret i samme niveau fer tilbagediskontering,

Betalbar skat for 2014 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKATs afgerelse og indregnet i &rsregnska-
bet og koncernregnskabet under skat. En tilsvarende opkravningsret hos koncernens kunder er medta-
get som en del af drets omsaetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster
koncernens kunder med hojere priser,

Udviklingen i aktiviteter og shonomiske forhald

Arets resultat i modervirksomheden viser et overskud p& 16.646 t.kr., som via resuitatdisponeringen
indgar i egenkapitalen under overfart overskud. Egenkapitalen i modervirksomheden udger herefter
1.166.368 t.kr.

Arets resultat for koncernen udger for 2014 et overskud pd 16.646 t.kr. svarende til en stigning i &rets
resultat pd 3.295 t.kr. i forhold til 2013, men ikke afvigende fra det forventede. Naeste &r forventes et
overskud pa samme niveau. Egenkapitalen i koncernen udger 1.166.368 t.kr., og koncernens balance-
sum udger 1.707.539 t.kr.

Forventninger til fremtiden

Den strategiproces, som bestyrelsen ivaerksatte i 2012, og som resulterede i kebet af virksomhedens
nye bygning pa Industrivej 1 i Renne, har medfert en mere rationel og dynamisk handtering af bade
kunder savel som entreprengrer. De driftsmassige resultater, som funktionsmaessige forhold, medvir-
ker til et nuvarende og fremadrettet positivt left pa image-siden samt serviceniveauet til de fremtidige
udfordringer.

Lovgivningsmassigt har Bornholms Service A/S ogsa administrativt og ressourcemaessigt Iaftet de nye
krav s3som intern overvagning, prisloft samt benchmarking m.m.
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Ledelsesberetning

Beretning

Der arbejdes fortsat pa at reducere driftsomkostninger i alle selskaber, men dette vil medfere en frem-
adrettet investeringsindsats pa anlagssiden for at fastholde en udvikling, som reducerer driftsomkast-
ningerne i seiskabet.

Virksomheden arbejder bl.a. pa at imgdekomme fremtidens forventninger og krav til milje og baredyg-
tighed, herunder handtering af sterre regnmangder i kloakkerne som felge af klimazndringerne, reno-
vering og udbygning af ledningsnet og rationalisering af driften.

Fokuspunkter

Fremtidens miljekrav, herunder handtering af sterre regnmangder som fgige af klimazndringerne,
renovering og udbygning af ledningsnet og nedlzeggelse af smé utidssvarende varker, er de va-
sentligste udfordringer pa spildevandssiden.

Bestyrelsen har i drets forlab set p& vandforsyningsinfrastrukturen for at satte fokus p3 flere effek-
tiviseringspotentialer og -rationaler, der kan medvirke til en endnu mere hensigtsmasssig virksom-
hedsdrift. Bl.a. udskiftning af 11.000 vandmalere, ledningslakager og det medfalgende tab.

Virksomhedens indsats med at nedizgge de mindre og urentable vandvarker, f. strategiplanen,
folges.

At samarbejdet med avrige forsyningsvirksomheder pa Bornholm udbygges, hvor det er fordelag-
tigt, med det forméal at opnd omkostningsreduktion og/eller forbedret service.

Der arbejdes pa at realisere fiernvarmeprojekter i henholdsvis Allinge Sandvig Tejn Sandkaas og
Svaneke Listed Aarsdale.
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Resultatopgerelse
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Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2014 2013 2014 2013
Omsz=tning 163.220 146.665 0 o
Over-funderdekning -3.320 3.640 0 o]
Nettoomsaetning 159.900 150.305 0 0
Produktionsomkostninger +73.743 -73.454 0 0
Bruttoresultat 86.157 76.851 0 0
Distributionsomkostninger -37.581 -34.983 0 0
Administrationsomkostninger -14.693 -14.114 o] 0
Resuitat af ordinaer primaer drift 33.883 27.754 0 ]
Andre driftsindtagter 1.706 1.670 ] o]
Andre driftsomkostninger -1.080 -131 o 0
Resultat af primar drift 34.509 29,293 o] ]
Andel af resultat i dattervirksomheder efter
7 skat 0 0 16,646 13.351
3 Finansielle indtzegter 12 8 0 0
4 Finansielle omkostninger -14.947 -12.178 D 0
Ordinart resultat for skat 19.574 17.123 16.646 13.351
5 Skat af ordinzert resultat -2.928 -3.772 0 0
Arets resultat 16.646 13.351 16.646 13.351
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 16.646 13.351
Overfart resultat ] 0
16.646 13.351

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2014 2013 2014 2013
AKTIVER
Anlzgsaktiver
6 Materiefle anlzgsaktiver
Grunde og bygningear 77.549 99.027 0 0
Produktionsanlzg 134.086 225.079 0 0
Distributionsaniag 1.349.396 1.230.644 0 b}
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3.808 3.539 0 v}
Anlzg under udfgrelse 48.670 16.201 0 0
1.613.509 1.574.490 0 0
Finansielie anlagsaktiver
7 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 1.166.368 1.149.722
0 0 1.166.368 1.149.722
Anlaegsaktiver i ait 1.613.509 1.574.490 1.166.368 1.149.722
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hj=lpematerialer 1.302 1.436
1.302 1.436 0
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.482 9.443 0 0
Tilgodehavender hos Bornholms Regi-
onskoemmung 3.443 0 0 0
Underdakning til indregning i efterfolgende
8  &rspriser 46.147 49.716 0 0
9 Udskudt skat 4.802 51 (o} o
Opkrazvningsret vedrarende klimatilpasning 10.169 o] ] o
Andre tilgodehavender 10.419 12.302 o 0
Periodeafgraensningsposter 529 1.330 o 0
80.991 72.842 0 0
Likvide beholdninger 11.737 5.202 0 0
Omsatningsaktiver i alt 94.030 79.480 0 0
AKTIVER I ALT 1,707.539 1.653.970 1.166.368 1.149.722

11
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Balance

Note

10

1l

12

12

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Nettoopskrivning efter den indre vardis me-

tode
Overfaert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geld tit Bornholms Regionskommune
Geldsbrev

Leasingforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsfor-
pligtelser

Overdakning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til Bornholms Regionskommune

Kreditinstitutter

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetaling

Forudbetalinger fra kunder

Anden gaeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerheder i koncernregnskabet
Medarbejderforhold

Eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

Koncern
2014 2013
10.000 10.000

0 c
1.156.368 1.139.722

1.166.368 1.149.722

11.414 3.734
3.868 4,512
15.282 8.246

438.254 424,777

16.104 10,063
0 930
3.282 4,512

457.640 440.282

25.247 21.214
574 823
22.054 27.239
6.193 0
3.879 1.127
884 313
2.253 0
7.185 5.004
68,249 55.720

525.889 496.002
1.707.539 1.653.970

Bornholms Forsyning A/S
Arsrapport 2014

Modervirksomhed

2014 2013

10.000 10.000

463.270 446.624
693.098 693.098

1.166.368 1.149.722

0
0

0

oo

OO0 00
O|l0o000

OO0 |00 00000
OO0 | 00000000

1.166.368 1.149.722

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgarelse
Koncern
Aktie- Overfart
t.kr. kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2014 10.000 1,139.722 1.149.722
Overfert, jf. resultatdisponering 0 16.646 16.646
Egenkapital 31. december 2014 10.000 1.156.368 1.166.368
Modervirksomhed
Nettoop-
skrivning
efter den in-
Aktle- Overfort dre vardis
L.kr. kapital resultat metode 1alt
Egenkapital 1, januar 2014 10.000 693.098 446.624 1.149.722
Overfort, jf. resultatdisponering o] 0 16.646 16.646
Egenkapital 31. december 2014 10.000 693.098 463.270 1.166.368

13
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Pengestremsopgerelse

t.kr,

Arets resultat far skat
Requleringer
£ ndring i driftskapital

Pengestrem fra primaer drift for finansielle poster
Renteindtaegter
Renteomkostninger

Pengestrem fra ordinaer drift
Pengestrem fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlzgsaktiver
Pengestrem til investeringsaktivitet

Afdrag pd langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pd finansielle leasingforpligtelser
Optagelse af 13n

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider, primo

Likvider fratrukket bankgald, ultimo

Note

17
18

Bornholms Forsyning A/S

Arsrapport 2014
Koncern

2014 2013
19.574 13.351
58.489 55,091
4,391 -39.564
82.454 28,878
12 8
-14,947 -12.178
67.519 15.708
67.519 16.708
-84.658 -113.282
-84.658 -113.282
-22.004 -16.433
=375 -263
43.301 113.487
20.922 96.791
3.783 217
4.075 3.858
7.858 4,075

Pengestreamsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets ovrige bestanddele.

14
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Koncern- og drsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Forsyning A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabsiovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter madervirksomheden Bornholms Forsyning A/S samt dattervirksomheder,
hvori Bornhotms Forsyning A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne
eller p anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betrag-
tes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomszetning ved salg, der omfatter distribution og afledning af vand samt temningsordning i Born-
holms Spildevand A/S, salg af vand i Bornholms Vand A/S, salg og distribution af varme i Bornholms
Varme A/S samt salg og produktion af ydelser i Bornholms Service A/S, indregnes i resultatopgerelsen,
hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden rets udgang, og hvis indtagten kan op-
geres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet
pa vegne af tredjepart.

Zndring i overdakning er reguleret i nettoomsatningen.

Produktlonsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrerende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedlige-
hold af renseanlaeg, pumpestationer og brande m.v., personaleomkostninger, afskrivninger, lokaleom-
kostninger, milje m.v. samt produktion af varme og indvinding af vand.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfares til distribution af spildevand,
vand og varme. Under regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet,
ledningsregistrering, personaleomkostninger og afskrivning pa distributionsaktiver, Omkostningerne
ved aflasning af forbrugsmaélere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder vederlag til medarbejdere i admi-
nistrationen, kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger
vedrgrende aktiver der benyttes til administration, inkassobehandling og tab pd kunder.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabspaster af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlzegsaktiver.
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Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtzzgter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Safremt dattervirksomheder er skattepligtige indgdr de i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgar i konsclideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konso-
lideringen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemzessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt
skat - herunder som felge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balance

Materlelle anlzgsaktiver
Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kastprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pd
de enkelte bestanddele er forskellige,

Produktionsanleeg udgeres af indvindingsanlzeg, boringer, rensningsanlazg, bassiner, varmeprodukti-
onsanlag og andre tekniske anlzg.

Distributionsanlzg udgeres af ledningsnet og stikledninger, pumpestationer, knuder m.v.
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Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 &r
Ledningsnet til vand og spildevand 60-100 &r
Ledningsnet til varmeforsyning 30 &r
Forsinkelsesbassiner 50 ar
Pumpestationer 2048r
@vrige tekniske anlag 20-30ar
Maskiner 10-15 &r
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10 ar
Transportmidler S-8ar
It 3ar
Inventar 3-5ar
Driftsmateriel 104r

Der afskrives ikke pa grunde,

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielie anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under den aktivitet anlagsaktivet hidrerer fra.

| forbindelse med udskillelsen af Bornholms Vand A/S og Bornholms Spildevand A/S fra Bornholms Re-
gionskommune blev vaerdiansattelsen af overtagne materielle anlzegsaktiver baseret pa vandsektorlo-
ven, jf. lov nr, 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer ikke et effektivt marked for selskabets tekniske an-
leeg. Veerdiansattelsen af de overtagne materielle anlegsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved
anvendelse af nedskrevne genanskaffelsesverdier i pris- og levetidskataloget, som udtryk for en estime-
ret dagsveerdi af de tekniske anlag.

Veaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering. Foreligger der indikationer p3
vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Nedskrivningstesten foretages med en kapitalveerdiberegning af fremtidige forventede pengestreamme,
hvor der tages hejde for reguleringen i henhold til vandsektorlovgivningen.
Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vardi
af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anven-
des leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller virksomhedens alternative lanerente.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens evrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Kapitalandele | dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.
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Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for Born-
holms Forsyning A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven,

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hj=ipematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegdelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyidige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af ak-
tiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgereise af skattevardien kan foretages efter forskellige be-
skatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved madregning i udskudte skatteforpligtelser.

Det bemzrkes, at de skattemassige indgangsvaerdier for henholdsvis Bornholms Vand A/S og Born-
holms Spildevand A/S i henhold til skattepraksis er baseret pd nedskrevne genanskaffelsespriser eller
standardveerdier i henhold til pris- og levetidskataloget. Der henvises til omtale af skattesag herom i no-
te 2.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende perioder.

Likvider

Likvider omfatter indestdende pa bankkonti og males til dagsvardi.
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Geldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

"Hvile i sig selv''-princippet

Over- og underdakninger

Nogle af koncernens virksomheder er underlagt det sarlige "hvile i sig selv'-princip i henhold til varme-
forsyningsloven og vandsektorloven. Princippet medforer, at drets over- eller underdakning efter nar-
mere fastsatte regler skal tilbagefares eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i efterfelgen-
de ars priser. Arets over- eller underdakning og regulering indregnes i nettoomsaetningen. De akkumu-
lerede over- eller underdakninger efter reglerne er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og
indregnes i balancen under gald eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle | forbrugerbetalinger

Investeringen i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlzggelser og er udtryk for forbrugernes finan-
siering af anlagsinvesteringer. | drsregnskabet indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede
brugstid.

Eventuelle tidsmaessige forskelle mellem indregning | varmeprisen og i arsregnskabet udtrykker sdledes

enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige veerdi, der
vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller geeld. Der
er pa balancedagen ikke tale om sddanne tidsmessige forskelle.

Egenkapltal

Reserve for nettoopskrivning efter den Indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p3 den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemand. Hensatte forpligtelser indregnes,
nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sand-
synligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets ekonomiske ressourcer,

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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Pengestremsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og
siutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virkseamheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrorende kabte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestreamme vedrarende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestram fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, &ndring i driftskapital samt betait selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestram fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @&ndringer i sterrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebzerende
geeld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter.

Negletal

De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet sdledes:

Overskudsgrad Resultat af primagr drift x 100
Nettoomszetning

Afkast af den investerede kapital Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Investeret kapital Driftsmaessige immaterielle og materielle anlags-
aktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttomargin Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, uitimo

Egenkapitalforrentning Ordinaart resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Usikkerheder | koncernregnskabet

Koncernen har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af koncernen anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlzgsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-medel. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011, Det
er SKATs vurdering, at de skattemassige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Koncernen, samt branchen i evrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt
de forste domme vedrerende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATS fordel.
Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens
ordlyd samt intentionerne med Vandsektorloven.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATs kankrete anvendelse af veerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skatte-
meessige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 161
mio. kr., der modsvares af en opkraavningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillgges vandselskabets priser krone for krone. En eventuel udskudt skat vil derfor blive til en op-
kravningsret hos koncernens kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskud-
te skat modsvares derfor i nominel vardi af en opkraevningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belobsstarrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2014 2013 2014 2013
Finansielle indteegter
Renteindtzgter fra banker 0 8 G c
@vrige renteindtagter 12 0 (v} c
12
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til Bornholms Regionskommune 2.191 292 0 0
Renteomkostninger til banker 544 576 0 0
Renteomkostninger til kreditinstitutter 11,963 10.919 0 0
Indeksering af indeksldn 0 19 o] 0
@vrige renteomkostninger 24% 372 0 0
14,947 12.178 0 0
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 3.734 0 0
Arets regulering af udskudt skat 2.928 38 0 0
2.928 3.772
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Materielle anlaegsaktiver
- Koncern
Andre an-
l2q,
drifts-
Produk- Distribu- materiel Anlaq un-
Grunde og tionsan- tionsan- oq in- der ud-
t.kr. bygninger lag leg ventar farelse 1 alt
Kostpris 1. januar 2014 114,349 266.616 1.352.914 5.582 16.201 1.755.662
Reklassifikation af aktiver -27.496 -77.882 105.310 68 0 0
Tilgang 0 1.036 8.354 949 74.319 84.658
Overfort 0 4.598 37.252 0 -41.850 Y]
Afgang 0 0 o -71 71
Kostpris 31. december 2014 86.853 194368 1.503.830 6.528 48,670 1.840.249
Ned- og afskrivninger 1, januar
2014 15.322 41.537 122.270 2.043 0 181.172
Rehlassifikation af aktiver -8,048 7.722 326 0 o 0
Afskrivninger 2.030 11.023 31.838 738 + 45,629
Afgang v} 0 o -61 o 61
Ned- og afskrivninger 31, de-
cember 2014 9.304 60.282 154.434 2,720 ¢ 226.740
Regnskabsmaessig vardi
31. december 2014 77.549 134.086 1.349.396 3.808 48.670 1.613.509
Heraf finansielt leasede aktiver o o 0 2.624 0 2.624
Afskrives over 20-50 ar 5-504r 20-1004r 3-154r
Koncern
t.kr. 2014 2013
Ned- og afskrivning af materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger 2.030 3.655
Produktionsanlzag 11.023 11.328
Distributionsanlzg 31.838 27912
Driftsmidler og inventar 738 539
45.629 43.434
Fordeles sdledes i arsregnskabet:
Produktion 12.601 14,693
Distribution 31972 27.943
Administration 1.056 798
45,629 43.434
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Kapitaiandele i dattervirksomheder

t.kr.
Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Korrektion vedrarende materielle anlagsaktiver
Arats resultat

Verdireguleringer 31. december
Regnskabsmassig vardi 31. december

Navn

Bornholms Spildevand A/S (CVR-nr, 31 58 22 29)
Bornholms Vand A/S (CVR-nr, 31 58 20 83)
Bornholms Varme A/S (CVR-nr. 31 58 21 48)
Bernholms Service A/S (CVR-nr. 31 5821 72)

Alle dattervirksomheder er selvst®ndige enheder.

Over-funderdakning

Bornholms Forsyning A/S

Arsrapport 2014

Maodervirksomhed

Over-funderdakning fordeler sig sdledes i regnskabet (+ = overdaekning/gz!d):

t.kr.

Saldo primo
Tilgang
Arets regulering

Netto over-/underd=kning

Udskudt skat

t.kr.

Udskudt skat 1. januar
Regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

Hensattelser til udskudt skat vedrarer:

Materielle anlazgsaktiver
Fremfarselsberettigede skattemassige underskud

Der henvises til omtalen i note 2,

2014 2013
703.098 703.098
703.098 703.098
446.624 433.273
0 0
16.646 13.351
463.270 446,624
1.166.368 1.149.722
Stemme- og
Hjemsted ejerandel
Renne, Bornholm 100 %
Ronne, Bornholm 100%
Rgnne, Bornholm 100 %
Renne, Bornholm 100%
Modervirksomhed
2014 2013
-49.716 -14,.836
0 -31.334
3.569 -3.546
46,147 -49.716
Koncern Modervirksomhed
2014 2013 2014 2013
51 B9 0 0
4,751 -38 0 0
4.802 51 0 0
4.802 51 o o
o 0 1] o
4.802 51 ] 1]
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Noter

Aktlekapitat
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
10.000 aktier af nom. 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Hensatte forpligtelser

Barnholms Forsyning A/S
Arsrapport 2014

10.000
10.000

Hensattelser omfatter aktuarmasssige opgjorte pensionsforpligtelser til tjenesternand. Hensazttelsen

reduceres med &rets pensionsudbetalinger.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2014 2013 2014 2013
Geldsforpligtelserne fordeles s& ledes:
Gield til Bornholms Regionskommune
Langfristet 16.104 10.063 0 0
Kortfristet 4.126 3.238 0 0
20.230 13,301 0
Kreditinstitutter
Langfristet 438,254 424,777 0 0
Kortfristet 18.280 16.304 0 0
456.534 441.081
Geeldsbrev
Langfristet 0 930 0 0
Kortfristet 958 o 0 0
958 930 0
Overdaskning
Langfristet (v} i+
0 o
Leasingforpligtelser
Langfristet 3.282 4512 0 0
Kortfristet 1.883 1.672 0 v}
5.165 6.184 0 0
Galdsforpligtelser i alt 482.887 461.496 0 0
Galdsforpligtelserne er indregnet saledes i balancen:
Langfristede geeldsforpligtelser 457.640 440.282 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 25.247 21.214 0 0
482.887 461.496 0
Langfristede galdsforpligtelser, der forfalder efter
5 &r fra regnskabs8rets udleb (regnskabsmassig
vardi) 353.625 356.527 (v} 0
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_I%rsyn I ngi Bornholms Forsyning A/S

Arsrapport 2014
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31, december
Noter
Medarbejderforhoid
Koncern

t.kr. 2014 2013
Gager og lgnninger 16.036 16.676
Pensioner 2.614 2,388
Omkostninger tif social sikring 151 80
Andre personaleomkostninger 261 170

19.062 19.314
Vederlag til nuvarende og tidligere bestyrelsesmedlemmer 185 162
Vederlag til direktionen Bi4 807
Vederlag I alt til bestyreise og direktion 999 969
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 34 33
Personaleomkostninger indregnes saledes i drsregnskabet:
Produktion 10.717 10.563
Distribution 8.345 8.751

19.062 19.314

Eventualposter m.v.
Bornholms Forsyning A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser.

Der er veesentlig usikkerhed vedrarende den belebsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henferes til de skattemassige indgangsvaardier pa koncernens materielle anlagsaktiver
samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises tit note 2 herom.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksom-
heders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af Bornholms Forsyning A/S’ rsregn-
skab, da Bornholms Forsyning A/S er administrationsselskab. Eventuelle senere korrektioner af sambe-
skatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udgear et sterre belab.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

Pants&tninger og sikkerhedsstillelser

Bornholms Forsyning A/S har givet pant i en del af koncernens grunde og bygninger maksimeret til
141.055 t.kr. til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, der pr. 31. december 2014 andrager
438B.254 t.kr. Den regulatoriske vardi pr. 31. december 2014 af grunde og bygninger udger 77.549
t.kr.
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fersyning:

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nartstiende parter

Bornholms Forsyning A/S

Arsrapport 2014

Koncernens naertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Bornholms Regionskommune,
der er hovedaktionzer. Koncernens nzrtstdende parter med betydelig indflydelse omfatter koncernens

bestyrelse og direktion.

Selskabets transaktioner med nartstdende parter

Samhandel med nzertstaende parter er foregdet pd markedsmaessige vilk3r eller omkostningsdakkende
basis. Der har i 2014 varet samhandel med Bornholms Vand A/S, Bornholms Spildevand A/S og Born-

holms Varme A/S.

Der har i 2014 vaeret sammenhandel med Bornholms Regionskommune.

Ejerforhold

Felgende aktionarer er noteret i koncernens aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-

merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Bornholms Regionskommune
Ullasvej 23
3700 Ronne

t.kr.

Pengestromsopgarelse - reguleringer

Andring i udskudt skat

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver

Zndring i hensatte forpligtelser (tjenestemandsforpligtelse)
Under-/overdakning

Skat af drets resultat

Pengestremsopggrelse - &ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring i kortfristet geeld

Kob af underdakning i forbindelse med keb af Nexg Halmvarmevasrk

Koncern
2014 2013
-4,751 a8
-12 -8
14,947 12.178
45.629 43,434
-644 -645
3.320 -3.640
0 3.734
58.489 55.091
134 <196
-1.736 878
5,993 -8.911
] -31.335
4,391 -39.564

26



