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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Ledelsespåtegning  

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli  
2024 - 30. juni 2025 for Obton Solar Master P/S.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-  
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af koncernens  
og selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-  
ningen omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

Aarhus, den 11. november 2025

Direktion  

18-Nov-2025 | 11:47 CET  

Erik Møller
direktør

Bestyrelse  

18-Nov-2025 | 10:06 CET  18-Nov-2025 | 09:58 CET  

Lars Kirkegård
formand

Casper Theilgaard Skov Erik Møller

19-Nov-2025 | 16:14 CET   18-Nov-2025 | 13:55 CET   18-Nov-2025 | 12:19 CET  

Erik Sejersen Erling Birger Salling Olesen Per Hardy Kristiansen

18-Nov-2025 | 17:23 CET  

Kirsten Vibeke Nielsen
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Til kapitalejerne i Obton Solar Master P/S  

Konklusion  
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Obton Solar Master P/S for regnskabsåret 1.  
juli 2024 - 30. juni 2025, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, her-  
under anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og årsregnska-  
bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af  
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af  
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse  
med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion  
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-  
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-  
skrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregn-  
skabet“. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board  
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA’s Code) og de yderlig-  
ere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-  
hold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt  
og egnet som grundlag for vores konklusion.  

Fremhævelse af forhold i regnskabet  
Vi henleder opmærksomheden på note 14, der knytter sig til værdiansættelsen af koncernens  
produktionsanlæg og maskiner på 1.095 mio. kr. samt andre tilgodehavender på 510 mio. kr. Vores  
konklusion er ikke blevet ændret i forhold til dette forhold.  

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet  
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisen-  
de billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne  
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden  
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-  
ens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette  
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet  
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-  
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet  
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er  
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-  
onspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en  
garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision  
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan  
findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige,  
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske  
beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.  

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de  
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel  
skepsis under revisionen. Herudover:  

� Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnska-  
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som re-  
aktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag  
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser  
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-  
sværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.  

� Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-  
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-  
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.  

� Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de  
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.  

� Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af  
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-  
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig  
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væ-  
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i  
koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modifice-  
re vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til dato-  
en for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncern-  
en og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.  

� Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-  
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de  
underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede  
heraf.  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

� Planlægger og udfører vi koncernrevisionen for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis  
vedrørende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen  
som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet. Vi er  
ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og gennemgå det udførte revisionsarbejde med henblik på  
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.  

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige  
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-  
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.  

Udtalelse om ledelsesberetningen  
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen samt for de supplerende beretninger om oplysninger i  
henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfølgende benævnt "supplerende beretninger".  

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen eller de supplerende  
beretninger, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen eller de  
supplerende beretninger.  

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen samt de  
supplerende beretninger og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen samt de supplerende  
beretninger er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller  
på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.  

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i  
henhold til årsregnskabsloven.  

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen samt de supplerende  
beretninger er i overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med  
årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen eller de  
supplerende beretninger.  

Aarhus, den 11. november 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45 71 93 75

20-Nov-2025 | 10:42 CET  19-Nov-2025 | 16:17 CET  

Morten Kristiansen Veng
Statsautoriseret revisor
mne34298

Sarah Isabel Weble
Statsautoriseret revisor
mne48532
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Selskabsoplysninger  

Selskabet   Obton Solar Master P/S
Kristine Nielsens Gade 5
8000 Aarhus C

CVR-nr.:   42 84 48 29

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025  
Stiftet:  
Regnskabsår:  

12. november 2021
4. regnskabsår  

Hjemsted:   Aarhus

Bestyrelse   Lars Kirkegård, formand
Casper Theilgaard Skov
Erik Møller
Erik Sejersen
Erling Birger Salling Olesen
Per Hardy Kristiansen
Kirsten Vibeke Nielsen

Direktion   Erik Møller, direktør

Obton Solar GP ApS  Komplementar  

Revision   BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Ledelsesberetning  

Koncernens og selskabets væsentligste aktiviteter  
Koncernens og Obton Solar Master P/S væsentligste aktiviteter består i, gennem datterselskaber, at  
investere i solenergiprojekter samt hermed beslægtet virksomhed.  

Usikkerhed ved indregning og måling  
Værdiansættelsen af koncernens produktionsanlæg og maskiner til 1.095 mio. kr. samt andre  
tilgodehavender på 510 mio. kr. er behæftet med betydelig usikkerhed, idet værdien er baseret på de  
tilbagediskonterede pengestrømme, der forventes over anlæggenes forventede levetid på 10-35 år.  
Særligt udviklingen i elpriserne samt en revurdering af de anvendte diskonteringsrater kan have en  
væsentlig indvirkning på værdien.  

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning  
Efter regnskabsårets afslutning har Obton Forvaltning A/S opsagt forvaltningsaftalen med selskabet  
med virkning fra 31.12.2025. Selskabet har indgået Letter Of Intent med Nordic AIF Management A/S  
om overtagelse af forvaltningen af selskabet herefter.  

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet øvrige begivenheder, som væsentligt vil kunne  
påvirke koncernens finansielle stilling.  

Lønoplysninger  
I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og  
6 skal der gives følgende oplysninger.  

Den samlede lønsum for perioden 1/7 2024 - 30/6 2025 til ansatte, ekskl. Ledelsen, hos forvalteren  
Obton Forvaltning A/S udgør 30.110 tkr., hvoraf 25.442 tkr. er fast løn og 4.668 tkr. er variabel løn.  

Den samlede lønsum for perioden 1/7 2024 - 30/6 2025 til ledelsen hos forvalteren udgør 2.878 tkr.,  
hvoraf 2.878 tkr. er fast løn og 0 tkr. er variabel løn.  

Den samlede lønsum for perioden 1/7 2024 - 30/6 2025 til ansatte hos forvalteren, som i henhold til  
FAIF-loven har væsentlig indflydelse på risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde udgør 8.196  
tkr., hvoraf 7.391 er fast løn og 806 tkr. er variabel løn.  

Der udbetales ikke præferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos Obton Forvaltning A/S fra  
nogen af de forvaltede investeringsfonde.  

Der findes ikke oplysninger, som muliggør allokering af de samlede lønsummer til de enkelte forvaltede  
investeringsfonde.  

Det gennemsnitlige antal beskæftigede hos forvalteren i perioden 1/7 2024 til 30/6 2025 omregnet til  
heltidsbeskæftigede udgør 40.  

6

 



Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Ledelsesberetning  

Ændring i regnskabsmæssigt skøn  
Selskabet vurderer løbende de anvendte skøn og forudsætninger i forbindelse med værdiansættelsen af  
koncernens produktionsanlæg for bedst muligt at afspejle eventuelle nedskrivninger i det gældende  
marked.  
I indeværende regnskabsår er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i højere grad  
afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.  

Koncern  
Effekten af denne ændring er indregnet i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger på materielle  
aktiver samt under finansielle omkostninger og udgør i alt -215,7 mio. kr. (efter skat -199,1 mio. kr.).  
Ændringen påvirker ligeledes balancesum og egenkapital med henholdsvis -215,7 mio. kr. og -199,1  
mio. kr.  

Moderselskab  
Effekten af denne ændring er indregnet i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele i  
tilknyttede virksomheder og beløber sig til -199,1 mio. kr. Ændringen påvirker ligeledes balancesum og  
egenkapital med -199,1 mio. kr.  

Selskabet vil fortsat overvåge udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skønnene afspejler  
de mest retvisende estimater.  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni  

Koncern   Moderselskab  
Note   2024/25   2023/24   2024/25   2023/24  

kr.   kr.   kr.   kr.  

Bruttofortjeneste   167.075.063 158.944.218 -1.428.378 -2.653.485

Personaleomkostninger   2

3

-320.000 -320.000 -320.000 -320.000
Af- og nedskrivninger af  
immaterielle og materielle  
anlægsaktiver   -227.542.315 -113.225.749 0 0

Resultat før finansielle  
poster   -60.787.252 45.398.469 -1.748.378 -2.973.485

Indtægter af kapitalandele i  
tilknyttede virksomheder  
Finansielle indtægter  

0
5.157.484

0
1.172.719

-196.436.386
113.538

-19.966.380
399.555

Finansielle omkostninger   3,4  

5

-150.864.349 -62.913.472 -14.231 -30.033

Resultat før skat   -206.494.117 -16.342.284 -198.085.457 -22.570.343

Skat af årets resultat   8.408.660 -6.228.059 0 0

Årets resultat   -198.085.457 -22.570.343 -198.085.457 -22.570.343

Forslag til resultatdisponering  
Foreslået udbytte   0 22.500.000 0 22.500.000
Reserve for nettoopskriv-  
ning efter den indre værdis  
metode   0 0 -196.436.386

-1.649.071
-19.966.380
-25.103.963Overført resultat   -198.085.457 -45.070.343

-198.085.457 -22.570.343 -198.085.457 -22.570.343
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Balance 30. juni  

Koncern   Moderselskab  
Note   2024/25   2023/24   2024/25   2023/24  

kr.   kr.   kr.   kr.  

Aktiver  

Grunde og bygninger   6 4.693.703 4.747.275 0 0
Produktionsanlæg og maski-  
ner   3,6   1.090.432.693 1.265.448.851 0 0

Materielle anlægsaktiver   1.095.126.396 1.270.196.126 0 0

Kapitalandele i tilknyttede  
virksomheder  
Andre tilgodehavender  

7
8

0 0 308.583.705
0

502.363.916
025.987.162 47.231.517

Finansielle anlægsaktiver   25.987.162 47.231.517 308.583.705 502.363.916

Anlægsaktiver i alt   1.121.113.558 1.317.427.643 308.583.705 502.363.916

Tilgodehavender fra salg og  
tjenesteydelser   79.949.873 103.309.084 0 0
Tilgodehavender hos  
tilknyttede virksomheder  
Andre tilgodehavender  
Selskabsskat  
Periodeafgrænsningsposter  

0
562.575.900

20.438.485
22.651.348

0
659.303.674

20.138.245
16.592.076

585.167.409 605.667.409
3

9

0
0

0
0
063.855

Tilgodehavender   685.615.606 799.343.079 585.231.264 605.667.409

Likvide beholdninger  

Omsætningsaktiver i alt  

Aktiver i alt  

85.368.163 125.134.700

924.477.779

2.857.921 7.808.456

770.983.769 588.089.185 613.475.865

1.892.097.327 2.241.905.422 896.672.890 1.115.839.781
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Balance 30. juni  

Koncern   Moderselskab  
Note   2024/25   2023/24   2024/25   2023/24  

kr.   kr.   kr.   kr.  

Passiver  

Virksomhedskapital  
Reserve for  
dagsværdiregulering af  
valutakursgevinster  

583.849.962

-366.076

575.748.546

82.031

583.849.962

0

575.748.546

0
Reserve for dagsværdi af  
sikring  
Overført resultat  

-29.494.155
341.522.077

-13.938.126
530.533.949

0 0
311.661.846 516.677.852

Foreslået udbytte for regn-  
skabsåret   0 22.500.000 0 22.500.000

10  Egenkapital   895.511.808 1.114.926.400 895.511.808 1.114.926.398

Hensættelse til udskudt skat  11   25.218.796
5.504.220

38.737.297
2.925.922

0
0

0
0Andre hensættelser   12  

Hensatte forpligtelser i alt   30.723.016 41.663.219 0 0

Gæld til pengeinstitutter   763.956.852 881.811.752 0 0

Langfristede  
gældsforpligtelser   13   763.956.852 881.811.752 0 0
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Balance 30. juni (fortsat)  

Koncern   Moderselskab  
Note  

13  

2024/25   2023/24   2024/25   2023/24  
kr.   kr.   kr.   kr.  

Passiver  

Kortfristet del af  
langfristede  
gældsforpligtelser  
Leverandører af varer og  
tjenesteydelser  

118.562.086

31.420.921

125.788.725

31.112.136

0 0

623.645 400.575
Gæld til tilknyttede  
virksomheder  
Anden gæld  

442.969
51.479.675

430.068
46.173.122

442.969
94.468

430.067
82.741

Kortfristede  
gældsforpligtelser   201.905.651 203.504.051 1.161.082

1.161.082

913.383

913.383Gældsforpligtelser i alt  

Passiver i alt  

965.862.503 1.085.315.803

1.892.097.327 2.241.905.422 896.672.890 1.115.839.781

Særlige poster   3
Usikkerhed ved indregning  
og måling  
Eventualforpligtelser  

14  
15  

Pantsætninger og sikker-  
hedsstillelser  
Nærtstående parter og  
ejerforhold  

16  

17  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Egenkapitalopgørelse  

Koncern  
Reserve for  

dagsværdireg  

ulering af  

Foreslået ud-  

bytte for  

regnskabs-  

året  

Reserve for  

Virksomheds- Overkurs ved valutakursgev dagsværdi af   Overført  

resultat  kapital   emission   inster   sikring   I alt  

Egenkapital 1. juli 2024   575.748.547   0

0

82.031 -13.938.126  530.533.949   22.500.000 1.114.926.401  

Valutakursregulering   0 -448.107   0 0 0

0

-448.107  

Kontant kapitalforhøjelse  

Betalt ordinært udbytte  

8.101.415   9.073.585   0

0
0

0

0

0 0 17.175.000  

0
0

0

0

0 0 0
0

-22.500.000 -22.500.000  
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi  

Årets resultat  

0

0

-15.556.029   0

0

0

-15.556.029  

-198.085.457  

0

0

0

-198.085.457  

9.073.585  Overført fra overkurs ved emission   -9.073.585  

Egenkapital 30. juni 2025   583.849.962   0 -366.076 -29.494.155  341.522.077   0 895.511.808  

Moderselskab  
Reserve for  

nettoopskriv-  

ning efter den  

Foreslået ud-  

bytte for  

regnskabs-  

året  

Virksomheds- Overkurs ved indre værdis   Overført  

resultat  kapital   emission   metode   I alt  

Egenkapital 1. juli 2024   575.748.547   0 0

0

0

516.677.854   22.500.000 1.114.926.401  

17.175.000  

-22.500.000 -22.500.000  

Kontant kapitalforhøjelse   8.101.415   9.073.585   0

0
0

0

0

Betalt ordinært udbytte   0
0

0

0

0

0

0
Valutakursregulering udenlandske enheder  

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi  

Overførsler, reserver  

0 -448.107   0

0

0

0

0

-448.107  

0 -15.556.029   -15.556.029  

0

0

212.440.522 -212.440.522   0

-198.085.457  

0

Årets resultat   -196.436.386  

0

-1.649.071  

9.073.585  Overført fra overkurs ved emission   -9.073.585  

Egenkapital 30. juni 2025   583.849.962   0 0 311.661.846   0 895.511.808  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Årsrapporten for Obton Solar Master P/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med  
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra  
regnskabsklasse C.  

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.  

Årsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.  

Ændring i anvendt regnskabsmæssige skøn  
Selskabet vurderer løbende de anvendte skøn og forudsætninger  i forbindelse med  
værdiansættelsen af koncernens produktionsanlæg for bedst muligt at afspejle eventuelle  
nedskrivninger i det gældende marked.  

I indeværende regnskabsår er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i højere  
grad afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.  

Koncern  
Effekten af denne ændring er indregnet i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger på  
materielle aktiver samt under finansielle omkostninger og udgør i alt -215,7 mio. kr. (efter skat -  
199,1 mio. kr.). Ændringen påvirker ligeledes balancesum og egenkapital med henholdsvis -215,7  
mio. kr. og -199,1 mio. kr.  

Moderselskab  
Effekten af denne ændring er indregnet i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele i  
tilknyttede virksomheder og beløber sig til -199,1 mio. kr. Ændringen påvirker ligeledes balancesum  
og egenkapital med -199,1 mio. kr.  

Selskabet vil fortsat overvåge udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skønnene  
afspejler de mest retvisende estimater.  

Bortset fra ovennævnte områder er de anvendte regnskabsmæssige skøn uændret i forhold til  
sidste år.  

Koncernregnskabet  
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Obton Solar Master P/S og dattervirksomheder,  
hvori Obton Solar Master P/S direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne,  
eller hvori moderselskabet gennem kapitalbesiddelse eller på anden måde har en bestemmende  
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne  
og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som kapitalinteresser.  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Ved konsolideringen sammenlægges regnskabsposterne i moderselskabet med de tilsvarende  
poster i datterselskabet. Der foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger,  
aktiebesiddelser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede  
fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.  

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhe-  
ders dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.  

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor  
der opnås kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede  
resultatop gørelse frem ꢀl afståelsesꢀdspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for  
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder  

Kapitalandele   i kapitalinteresser måles  i balancen til den forholdsmæssige andel af  
virksomheder nes indre værdi opgjort eꢁer moderselskabets regnskabspraksis og med  
forholdsmæssig eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgørelsen  
indregnes den forholds mæssige andel af kapitalinteresser resultat eꢁer eliminering af  
forholdsmæssig andel af intern avance og tab.  

Resultatopgørelsen  
Bruttofortjeneste  
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke  
er oplyst.  

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning samt andre driftsindtægter med fradrag af  
andre eksterne omkostninger.  

Nettoomsætning  
Nettoomsætning, som omfatter indtægter ved salg af el, indregnes i resultatopgørelsen, såfremt  
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang og såfremt indtægten kan  
opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og afgifter og  
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.  

Andre driftsindtægter  
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens  
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.  

Andre eksterne omkostninger  
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.  

Personaleomkostninger  
Personaleomkostninger omfatter honorar til bestyrelse mv.  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Finansielle indtægter og omkostninger  
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører  
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og  
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed  
valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.  

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser  
I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dat-  
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.  

Skat af årets resultat  
Modervirksomheden er efter danske skatteregler ikke et selvstændigt skattesubjekt, hvorfor der  
ikke er indregnet skat af modervirksomhedens driftsmæssige resultat. Årets resultat medregnes  
ved opgørelsen af skattepligtig indkomst hos selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens  
almindelige regler.  

Årets skat i koncernen, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat herunder  
som følge af ændring i skattesats indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til  
årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i  
egenkapitalen.  

Balancen  
Materielle anlægsaktiver  
Produktionsanlæg og maskiner måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og  
nedskrivninger.  

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der  
afskrives ikke på grunde.  

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-  
punkt, hvor aktivet er klar til brug.  

Grunde og bygninger består af erhvervede grundstykker, hvorpå der ikke afskrives  

Materielle anlæg under opførelse måles til kostpris. Der afskrives ikke på anlæg under opførelse.  

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede  
brugstider og restværdier, dog tilpasses afskrivningerne således de følger evt. indgåede tarifaftaler.  

Brugstid   Restværdi  
Produktionsanlæg og maskiner   10-35 år   0-10 %  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen  
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.  

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under  
andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser  
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser måles til den forholdsmæssige andel  
af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg  
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg af resterende merværdier og positiv  
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved  
købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægts-  
føres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmæssig negativ indre  
værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det om-  
fang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk  
forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende  
beløb under hensatte forpligtelser.  

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som reser-  
ve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den  
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes  
vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Obton Solar Master P/S, bindes ikke på opskriv-  
ningsreserven.  

Værdiforringelse af anlægsaktiver  
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt finansielle  
anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud  
over det, som udtrykkes ved afskrivning.  

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv el-  
ler gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere  
end den regnskabsmæssige værdi.  

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede om-  
kostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopenge-  
strømme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg  
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Tilgodehavender  
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.  
Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.  

Nedskrivninger til tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.  

Periodeafgrænsningsposter  
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger  
vedrørende efterfølgende regnskabsår.  

Likvide beholdninger  
Likvider omfatter kontante bankindeståender.  

Selskabsskat og udskudt skat  
Moder:  
Moderselskabet er ikke et selvstændigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat af  
selskabets driftsmæssige resultat. Årets resultat medregnes ved opgørelsen af skattepligtig  
indkomst hos selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.  

Koncern:  
Koncernens aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som  
beregnet skat af årets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års  
skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.  

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem  
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den plan-  
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettoreali-  
sationsværdi.  

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-  
ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt  
skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der  
føres direkte på egenkapitalen.  

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-  
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af  
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske  
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Gældsforpligtelser  
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-  
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til  
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så  
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over lå-  
neperioden.  

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-  
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.  

Omregning af fremmed valuta  
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-  
kursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes  
i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremti-  
dige pengestrømme, indregnes urealiserede værdireguleringer direkte på egenkapitalen i dagsvær-  
direserven.  

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens  
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets  
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørel-  
sen under finansielle indtægter og omkostninger.  

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til kursen på transaktionsdagen.  

Udenlandske dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at være  
selvstændige enheder. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måne-  
den, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved  
omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedag-  
ens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens  
valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsværdireserven i koncernregnskabet.  

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der anses  
for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen i  
dagsværdireserven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab på lån og afledte finansielle  
instrumenter indgået til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i eg-  
enkapitalen.  

Afledte finansielle instrumenter  
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende  
til dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre  
tilgodehavender, henholdsvis anden gæld.  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder be-  
tingelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden  
gæld og under egenkapitalen i dagsværdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i indreg-  
ning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen,  
til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-  
tægter eller omkostninger, overføres beløb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultat-  
opgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.  

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som  
sikringsinstrumenter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

Koncern   Moderselskab  
2024/25   2023/24   2024/25   2023/24  

kr.   kr.   kr.   kr.  
2 Personaleomkostninger  

Lønninger   320.000   320.000   320.000   320.000  

320.000   320.000   320.000   320.000  

Heraf udgør vederlag til be-  
styrelse:  
Bestyrelse   320.000   320.000   320.000   320.000  

320.000   320.000   320.000   320.000  

Antal heltidsbeskæftigede  
personer i gennemsnit   3 3 1 1

3 Særlige poster  

Nedskrivning af  
produktionsanlæg og  
maskiner   108.830.498   0 0 0
Nedskrivning af andre  
tilgodehavender   106.861.243   0 0 0

215.691.741   0 0 0

4 Finansielle omkostninger  
Finansielle omkostninger  
tilknyttede virksomheder   12.902   12.526   12.902   12.526  
Andre finansielle  
omkostninger   150.851.447   62.900.946   1.329   17.507  

150.864.349   62.913.472   14.231   30.033  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

Koncern   Moderselskab  
2024/25   2023/24   2024/25   2023/24  

kr.   kr.   kr.   kr.  
5 Skat af årets resultat  

Årets aktuelle skat  
Årets udskudte skat  

2.693.934  
-11.064.754  

7.007.343  
-5.610.105  

0
0

0
0

Regulering af skat  
vedrørende tidligere år   0 -9.876   0 0
Regulering af udskudt skat  
tidligere år   -37.840   4.840.697   0 0

-8.408.660   6.228.059   0 0

6 Materielle anlægsaktiver  

Koncern  
Produktionsan-  

Grunde og byg- læg og maski-  
ninger ner  

Kostpris 1. juli 2024  
Valutakursregulering  
Tilgang i årets løb  
Afgang i årets løb  

4.747.275 1.396.803.806  
-53.572   -2.847.216  

62.860.638  
-6.985.796  

0
0

Kostpris 30. juni 2025   4.693.703 1.449.831.432  

Af- og nedskrivninger 1. juli 2024  
Valutakursregulering  
Årets nedskrivninger  

0
0
0
0

131.354.955  
501.469  

108.340.293  
119.202.022  Årets afskrivninger  

Af- og nedskrivninger 30. juni 2025   0 359.398.739  

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2025   4.693.703 1.090.432.693  
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAA5  

Noter  

Moderselskab  
2024/25   2023/24  

kr.   kr.  
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  

Kostpris 1. juli 2024   528.953.734  
18.660.311  

343.596.018  
185.357.716  Tilgang i årets løb  

Kostpris 30. juni 2025   547.614.045   528.953.734  

Værdireguleringer 1. juli 2024  
Valutakursregulering  

-26.589.818  
-448.107  

2.786.881  
82.031  

Årets resultat  
Årets regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi  

-196.436.386  
-15.556.029  

-19.966.380  
-9.492.350  

Værdireguleringer 30. juni 2025   -239.030.340   -26.589.818  

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2025   308.583.705   502.363.916  
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Noter  

Koncern  
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:  

Navn   Hjemsted   Ejerandel  

100%  Obton Solar Holding P/S  
Obton Solenergi Puskas ApS  
Obton PSH Kft.  
DPV Beta Kft.  
DPV Epszilon Kft.  
Lizard Solar Kft.  
Mezö Solar Projekt Kft.  
Rose Solar Kft.  
Sunflower Solar Kft.  
Sunsolar Black Kft.  
Tapsolar Energetikai Kft.  
Taube Solar Invest Kft.  
Winter Solar Kft.  
P/S Obton Solenergi Soma  
Obton Solenergi Soma Komplementaranpartsselskab  
WT I ApS  
WT I JUNIOR S.R.L.  
Vialli PV Italy S.R.L.  
E8E S.R.L.  
Sun Power 1 S.R.L.  
Sun Power 2 S.R.L.  

Denmark  
Denmark  
Ungarn  
Ungarn  
Ungarn  
Ungarn  
Ungarn  
Ungarn  
Ungarn  
Ungarn  
Ungarn  
Ungarn  
Ungarn  
Denmark  
Denmark  
Denmark  
Italien  

100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  
100%  

Italien  
Italien  
Italien  
Italien  
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Noter  

8 Finansielle anlægsaktiver  

Koncern  
Andre tilgode-  

havender  

Kostpris 1. juli 2024  
Afgang i årets løb  

47.231.517  
-21.244.355  

Kostpris 30. juni 2025   25.987.162  

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2025   25.987.162  

I balancen er indregnet dagsværdier af finansielle instrumenter på 26 mio. kr. Finansielle  
instrumenter er indgået til sikring af en fast rente af koncernens variabelt forrentede banklån. De  
indgående renteswaps sikrer en fast rente på 0,1015%-5,8700% i restløbetiden på 5,5-9,5 år.  
Differencerenten afregnes løbende. Banklån og finansielle instrumenter er indgået med samme  
modpart.  

9 Periodeafgrænsningsposter  
Periodeafgrænsningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der først vedrører  
efterfølgende år.  

10 Egenkapital  
Virksomhedskapitalen specificerer sig således:  
438.564.725 A-aktier á kr. 0,5  
729.135.198 B-aktier á kr. 0,5  

A- og B-aktierne har begge stemmeret.  
Kun A-aktierne er tillagt ret til udbytte.  

Virksomhedskapitalen har udviklet sig således:  

2024/25   2023/24   2022/23   2021/22  
kr.   kr.   kr.   kr.  

Virksomhedskapital 1. juli 2024  
Tilgang i året  

575.748.547 469.351.155 116.821.634   400.000  
8.101.415 106.397.392 352.529.521 116.421.634  

Virksomhedskapital   583.849.962 575.748.547 469.351.155 116.821.634  
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Noter  

Koncern   Moderselskab  
2024/25   2023/24   2024/25   2023/24  

kr.   kr.   kr.   kr.  
11 Hensættelse til udskudt skat  

Hensættelse til udskudt skat  
1. juli 2024  
Udskudt skat indregnet i  
resultatopgørelsen  
Udskudt skat indregnet på  
egenkapitalen  

38.737.297  

-7.702.904  

-5.815.597  

25.218.796  

32.217.376  

-769.408  

0

0

0

0

0

0

0

0

7.289.329  

38.737.297  
Hensættelse til udskudt skat  
30. juni 2025  

12 Andre hensættelser  
Saldo primo 1. juli 2024  
Hensat i året  

2.925.922  
2.578.298  

0 0
0

0
02.925.922  

Saldo ultimo 30. juni 2025   5.504.220   2.925.922   0 0

Andre hensættelser dækker forpligtelser til retablering af lejede grunde eller bygninger, hvor der er  
usikkerheder pga. dato eller beløb.  

13   Langfristede gældsforpligtelser  
Gæld   Gæld   Afdrag   Restgæld  

efter 5 år  1. juli 2024   30. juni 2025   næste år  Koncern  

Gæld til pengeinstitutter   1.007.600.477   882.518.938   118.562.086   250.701.397  

1.007.600.477   882.518.938   118.562.086   250.701.397  

14 Usikkerhed ved indregning og måling  
Værdiansættelsen af koncernens produktionsanlæg og maskiner til 1.095 mio. kr. samt andre  
tilgodehavender på 510 mio. kr. er behæftet med betydelig usikkerhed, idet værdien er baseret på  
de tilbagediskonterede pengestrømme, der forventes over anlæggenes forventede levetid på 10-35  
år. Særligt udviklingen i elpriserne samt en revurdering af de anvendte diskonteringsrater kan have  
en væsentlig indvirkning på værdien.  
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Noter  

15 Eventualforpligtelser  
Moderselskab  
Andre forpligtelser udgør samlet 625 tkr. årligt og vedrører aftaler uden udløbsdato.  

Koncern  
Koncernen har indgået lejeforpligtelser, der på balancetidspunktet udgør 13.390 tkr. (2023/24:  
19.504 tkr.) i uopsigelighedsperioden, som løber frem til mellem 2030 og 2041.  

Koncernen har indgået andre kontraktlige forpligtelser, der på balancetidspunktet udgør 10.253 tkr.  
(2023/24: 8.868 tkr.) i uopsigelighedsperioden, som løber frem til mellem 2026 og 2032.  

Andre forpligtelser udgør samlet 4.246 tkr. årligt og vedrører aftaler uden udløbsdato.  

16 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser  
Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter, som pr. 30. juni 2025 udgør 882.519 tkr., er der givet pant  
i produktionsanlæg, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. juni 2025 udgør 1.095.126 tkr.  

17 Nærtstående parter og ejerforhold  
Ejerforhold  

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller  
minimum 5% af virksomhedskapitalen:  

Obton Solar Selskabsinvestor P/S  
Obton Solar Privatinvestor A/S  
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Bilag IV  

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,  

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852  

Produktnavn: Obton Solar Master P/S  

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 529900C905B8Y1VP3S44  
Ved »bæredygtig in-  

vestering« forstås  

en investering i en  

økonomisk aktivitet,  

der bidrager til et  

miljømæssigt eller  

socialt mål, forudsat  

at investeringen  

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika  

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  

ikke i væsentlig grad  

skader miljømæs-  

sige eller sociale  

mål, og at de virk-  

somheder, der inve-  

steres i, følger god  

ledelsespraksis.  

Ja   Nej  

Det foretog bæredygtige investeringer  

med et miljømål: ___%  

Det fremmede miljømæssige/sociale (M/S)  

karakteristika og  

selv om det ikke havde en bæredygtig investering som  

mål, havde det en andel af bæredygtige investeringer  

på ___%  

i økonomiske aktiviter, der  

kvalificerer som miljømæssigt  

bæredygtige i henhold til EU-  

klassificeringssystemet  
med et miljømål i økonomiske aktiviteter, der  

kvalificerer som miljømæssigt bæredygtige i  

henhold til EU-klassificeringssystemet  

EU-klassificeringssy-  

stemet er et klassifi-  

ceringssystem, der  

er fastsat i forord-  

ning (EU) 2020/852,  

og som opstiller en  

liste over miljømæs-  

sigt bæredygtige  

økonomiske aktivi-  

teter. I nævnte for-  

ordning er der ikke  

fastsat en liste over  

socialt bæredygtige  

økonomiske aktivite-  

ter. Bæredygtige in-  

vesteringer med et  

miljømål kan være i  

overensstemmelse  

med EU-klassifice-  

ringssystemet eller  

ej.  

i økonomiske aktiviteter,  der  

ikke kvalificerer som  

miljømæssigt bæredygtige i  

henhold til EU-  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter,  

der ikke kvalificerer som miljømæssigt  

bæredygtige i henhold til EU-  
klassificeringssystemet  

klassificeringssystemet  

med et social mål  

Det foretog bæredygtige investeringer  

med et social formål: ___%  

Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog ikke  

nogen bæredygtige investeringer  

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af  

dette finansielle produkt, opfyldt.  

Bæredygtighedsin-  

dikatorer måler,  

hvordan de miljø-  

mæssige eller soci-  

ale karakteristika,  

der fremmes af  

Fonden har fremmet miljømæssige og sociale karakterististika ved:  

•

•

Reduktion af CO2-udledning ved investering i etablering af solcelleanlæg.  

Anlæg er blevet udvalgt med henblik på sikring af reduceret indvirkning på miljøet i hele anlæggets  

livscyklus, bl.a. ved at der er blevet sat krav til anlæggets kapacitet og holdbarhed.  

Materialer, projekter, samarbejdspartnere og leverandører er blevet udvalg på baggrund af deres evne  

og vilje til, dels at overholde relevante miljøregler, dels at tage yderligere miljøhensyn.  

•

dette finansielle  

produkt, opnås.  
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Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?  

Det er ikke muligt at rapportere på, hvordan bæredygtighedsindikatorerne har klaret sig i  

regnskabsåret 2024/2025 i relation til de af Fondens projekter, der er købt ind forud for  

regnskabsåret 2023/2024.  

I relation til Puskas-projektet, som er det eneste projekt, der er købt ind i Fonden i 2023/2024, er  

der ikke et tilstrækkeligt grundlag for rapportering på, hvordan bæredygtighedsindikatorerne har  

klaret sig i 2024/2025, da projektet først blev købt ind i Fonden ultimo 2023.  

Det kan dog nævnes, at følgende forhold været overvejet og evalueret i forbindelse Fondens  

erhvervelse af projektet med et tilfredsstillende resultat til følge:  

De vigtigste nega-  

tive indvirkninger er  

investeringsbeslut-  

ningernes betydelig-  

ste negative indvirk-  

ninger på bæredyg-  

tighedsfaktorer i for-  

bindelse med miljø-  

mæssige, sociale og  

personalemæssige  

•

•

•

Projektets effekt på bioverdisiteten i området.  

Brug af landsbrugsjord/ikke-landbrugsjord.  

Ingen involvering af børne-, tvangsarbejde, korruption eller lignende uacceptable  

arbejdsforhold.  

Brug af moduler og invertere med acceptable ESG-standarder.  

Ingen systematiske brud på menneskerettigheder.  

Ingen systematiske brud på miljøregler.  

•

•

•

• Ingen uacceptabelt høje CO2-udledninger.  

spørgsmål, respekt   … og sammenlignet med tidligere perioder?  

for   menneskeret-  

N/A.  tighederne, bekæm-  

pelse af korruption  

og bekæmpelse af  

bestikkelse.  

Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle  

produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til  

sådanne mål?  

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af bæredygtige investeringer.  

Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt  

delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale  

bæredygtige investeringsmål?  

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af bæredygtige investeringer.  

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på  

bæredygtigheds/aktorer?  

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af bæredygtige investeringer.  

Vor de bæredygtige investeringer  i overensstemmelse med OECO's  

retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om  

erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:  

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af bæredygtige investeringer.  
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EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,  

hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke  

i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke  

EU- kriterier.  

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der  

ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne  

for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger  

til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke  

højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.  

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæs-  

sige eller sociale mål.  

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative  

indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?  

Obton A/S’ ESG-due diligence-proces, som beskrevet i Fondens prækontraktuelle informationsdokument, er endnu  

ikke fuldt implementeret i forbindelse med de af Fondens investeringer, der gennemføres af Obton A/S. Der er dog  

foretaget ESG-due Diligence i forbindelse med indkøbet af Puskas-projektet i henhold til følgende:  

Først og fremmest har Fonden identificeret de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer:  

i.   Den geografiske placering af Projekter i forhold til fremtidige påvirkninger af ekstremt vejr eller klimaæn-  

dringer.  

ii.  

iii.  

iv.  

v.  

Projekter bliver placeret på god landbrugsjord eller på anden natur med stor herlighedsværdi.  

Kendskab til børnearbejde, korruption eller lignende uacceptable forhold.  

Lokale arbejdspladser går tabt – f.eks. i landbruget.  

Negativ indflydelse på biodiversitet, dyreliv mv.  

vi.   Manglende hensyntagen til potentielle miljøskadelige processer i fremstillingsprocedure, herunder mang-  

lende sikkerhedsforanstaltninger af arbejdsforhold.  

vii.  

viii.  

ix.  

Manglende plan for genfremstilling af nye enheder, f.eks. solcellepaneler.  

Manglende plan for genbrug af brugte enheder.  

Manglende plan for bortskaffelse af udtjente enheder.  

x.  

xi.  

Manglende overholdelse af relevant international og national lovgivning.  

Brug af råmateriale fremstillet i strid med international og national lovgivning.  

Fonden har ved udvælgelse af Puskas-projektet haft fokus på, om projektet tager hensyn til flere de mest relevante  

negative bæredygtighedsvirkninger på bæredygtighedsfaktorerne, og om projektet har et aktivt fokus på at ned-  

bringe eventuelle negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorerne. Konkret har forholdene beskrevet under  

pkt. i-iii, v-vi og x-xi været overvejet og evalueret med tilfredsstillende resultat til følge i forbindelse med Fondens  

køb af Puskas-projektet.  

Der har i forbindelse med gennemførsel af ESG-due diligence på Puskas-projektet således ikke været konstateret  

væsentlig negative påvirkninger i form af ”ESG Walk Aways” som involvering af børne- eller tvangsarbejde, ingen  

systematiske brud på menneskerettigheder eller miljøregler og ingen uacceptabelt høj CO2-udledning.  

Potentielt vigtige negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer som beskrevet under pkt.iv og vii-ix har ikke  

været genstand for ESG-due diligence.  
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Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?  

Største investering   Sektor   % aktiver   Land  

N/A   N/A   N/A   N/A  

Listen omfatter de  

investeringer, der  

udgjorde den stør-  

ste andel af det fi-  

nansielle produkts  

investeringer i refe-  

renceperioden:  

2024/2025  

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?  

Hvad var aktivallokeringen?  

N/A. Der er ikke foretaget investeringer i referenceperioden.  

Aktivallokering  

beskriver ande-  

len af investerin-  

ger i specifikke  

aktiver.  
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Aktiviteter, der er I  

overensstemmelse  

med klassificerings-  

systemet, udtrykkes  

som en andel af:  

- omsætning, der  
#1B Andre M/S  

karakteristika  
Investeringer   #1 Tilpasset M/S-karakteristika  afspejler andelen  

af indtægter fra de  

investeringsmod-  

tagende virksom-  

heders grønne ak-  

tiviteter  

- Kapitaludgifter  

(CapEx), der viser  

de grønne investe-  

ringer foretaget af  

investeringsmod-  

tagende virksom-  

heder, f.eks. med  

henblik på omstil-  

ling til en grøn  

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts inve-  

steringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes  

af det finansielle produkt.  

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-  

melse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investe-  

ringer.  

økonomi  

- driftsudgifter  

(OpEx), der afspej-  

ler investerings-  

modtagende virk-  

somheders grønne  

operationelle akti-  

viteter.  

Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?  

N/A. Der er ikke foretaget investeringer i referenceperioden.  

I hvilket omfang var de bæredygtige investeringer med et miljømål i  

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af bæredygtige investeringer.  

Medførte det fiansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til  

fossilgas og/eller atomenergi   i overensstemmelse med EU-  

klassificeringssystemet ?  1

Ja:  

Inden for fossil gas  

Nej  

Inden for atomkraft  

Fossilgas og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager  
1 

til at begrænse klimaændringer (»modvirkning af klimaændringer«) og ikke i væsentlig grad skader noget EU-klassificeringsmål – se  

forklarende note i venstre margen. Kriterierne I deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i  

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionen delegerede forordning (EU) 2022/1214.  
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For at være i over-  
Diagrammerne nedenfor viser med grønt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med  

ensstemmelse med  

EU-klassificeringssy-  

stemet omfatter kri-  

terierne for fossil-  

gas begrænsninger  

for emissioner og  

overgang til fuldt  

vedvarende energi  

eller kulstofagtige  

brændstoffer inden  

udgangen af 2035.  

For atomenergi in-  

deholder kriterierne  

omfattende sikker-  

heds- og affalds-  

EU-klossificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme  

overensstemme/sen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram  

overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,  

inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med  

klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. stotsobligotioner.  

2. Investeringer i overensstemmelse med  
1. Investeringer i overensstemmelse med  

klasseficeringssystemet, ekskl.  
klasseficeringssystemet, inkl.  

statsobligationer*  statsobligationers*  

100%  

100%  

100%  

100%  

håndteringsregler.  

100%  100%  

Mulighedsska-  

bende aktiviteter  

gør det direkte  

muligt for andre  

aktiviteter at yde  

et væsentligt bi-  

drag til et miljø-  

mål.  

0%   50%   100%  0%   50%   100%  

Dette diagram tegner sig for x % af de samlede investeringer.  

* Med henblik på disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer.  Omstillingsaktivite-  

ter er aktiviteter, for  

hvilke der endnu  

ikke findes kulstof-  

fattige alternativer,  

og som bl.a. har  

drivhusgasemissi-  

onsniveauer, der  

svarer til de bedste  

resultater.  

Hvad var andelen af investeringer  

mulighedsskabende aktiviteter?  

i omstillingsaktiviteter og  

N/A.  

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemme/se med  

EU-klassificeringssystemet,  

referenceperioder?  

sammenlignet   med   foregående  

er  

bæredygtige  
N/A.  

investeringer med  

et miljømål, der ikke  

tager hensyn til  

kriterierne for  

miljømæssigt  
Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke var i  

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
bæredygtige  

økonomiske  
N/A. Produktet har ingen minimumsandel af bæredygtige investeringer.  

aktiviteter i henhold  

til forordning (EU)  

2020/852.  
Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af bæredygtige investeringer.  
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Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var formålet med dem,  

og var der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier?  

Der er ingen investeringer medtaget under ”Andre”.  Fonden foretager kun investeringer, som fremmer  

miljømæssige eller sociale karateristika.  

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige og/eller  

sociale karakteristika i referenceperioden?  

Fonden har truffet følgende foranstaltninger:  

•

•

Implementering (i proces) af proces for gennemførsel af ESG-due diligence forud for erhvervelse af  

nye projekter.  

Implementering (i proces) af Forvalterens politikker for ansvarlige bæredygtige investeringer,  

politik for interegering af ESG-risici og politik for ESG-due diligence af eksterne parters  

retningslinjer for arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og skatteforhold,  

herunder retningslinjer for sikkerhedsforanstaltninger iht. egne arbejdstagere, om der er vedtaget  

en Code of Conduct for egen virksomhed og til brug for eksterne samarbejdspartnere, om der  

foreligger retningslinjer for anti-korruption og -beskikkelse og anti-hvidvask og -terrorfinansiering.  

Tillige undersøges partens efterlevelse af FN’s Verdenserklæring om Menneskerettigheder, FN’s  

Global Compact og ILO-konventioner.  

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med  

referencebenchmarket?  

N/A.  

Reference bench-  

marks er indekser  

til måling af, om  

det finansielle pro-  

dukt opnår de mil-  

jømæssige eller so-  

ciale karakteristika,  

det fremmer.  

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bred markedsindeks?  

N/A.  

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med hensyn til  

bæredygtighedsindikatorerne for at forstå, om referencebenchmarket var i  

overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika?  

N/A.  

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det  

referencebenchmarket?  

N/A.  

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede  

markedsindeks?  

N/A.  
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