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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAAS
Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 for Obton Solar Master P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 11. november 2025
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Solar Master P/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Obton Solar Master P/S for regnskabsaret 1.
juli 2024 - 30. juni 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA’s Code) og de yderlig-
ere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 14, der knytter sig til veerdiansaettelsen af koncernens
produktionsanleeg og maskiner pa 1.095 mio. kr. samt andre tilgodehavender pa 510 mio. kr. Vores
konklusion er ikke blevet a&ndret i forhold til dette forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

[ Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

[1 Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

[1 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

[1 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vae-
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncern-
en og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

[1 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

[1 Planleegger og udfgrer vi koncernrevisionen for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen
som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og gennemga det udfgrte revisionsarbejde med henblik pa
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen samt for de supplerende beretninger om oplysninger i
henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfglgende benaevnt "supplerende beretninger".

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen eller de supplerende
beretninger, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen eller de
supplerende beretninger.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen samt de
supplerende beretninger og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen samt de supplerende
beretninger er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen samt de supplerende
beretninger er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen eller de
supplerende beretninger.

Aarhus, den 11. november 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 457193 75

DocuSigned by: Signed by:
Meortun &w@%&mmsh/awy CET Sarale [saboinNeddes | 10:42 cET
aetesrpkpistiansen Veng HYaRPOSHEI Weble
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne34298 mne48532
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Selskabsoplysninger

Selskabet Obton Solar Master P/S
Kristine Nielsens Gade 5
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 42 84 48 29

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Stiftet: 12. november 2021
Regnskabsar: 4. regnskabsar
Hjemsted: Aarhus

Bestyrelse Lars Kirkegard, formand
Casper Theilgaard Skov
Erik Mgller

Erik Sejersen

Erling Birger Salling Olesen
Per Hardy Kristiansen
Kirsten Vibeke Nielsen

Direktion Erik Mgller, direktgr

Komplementar Obton Solar GP ApS

Revision BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vaesentligste aktiviteter

Koncernens og Obton Solar Master P/S vaesentligste aktiviteter bestar i, gennem datterselskaber, at
investere i solenergiprojekter samt hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Veardianseettelsen af koncernens produktionsanleeg og maskiner til 1.095 mio. kr. samt andre
tilgodehavender pa 510 mio. kr. er behaftet med betydelig usikkerhed, idet vaerdien er baseret pa de
tilbagediskonterede pengestrsmme, der forventes over anleeggenes forventede levetid pa 10-35 ar.
Seerligt udviklingen i elpriserne samt en revurdering af de anvendte diskonteringsrater kan have en
vaesentlig indvirkning pa veerdien.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning har Obton Forvaltning A/S opsagt forvaltningsaftalen med selskabet
med virkning fra 31.12.2025. Selskabet har indgaet Letter Of Intent med Nordic AIF Management A/S
om overtagelse af forvaltningen af selskabet herefter.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet gvrige begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke koncernens finansielle stilling.

Lgnoplysninger
| henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og
6 skal der gives fglgende oplysninger.

Den samlede Ignsum for perioden 1/7 2024 - 30/6 2025 til ansatte, ekskl. Ledelsen, hos forvalteren
Obton Forvaltning A/S udger 30.110 tkr., hvoraf 25.442 tkr. er fast lgn og 4.668 tkr. er variabel lgn.

Den samlede lgnsum for perioden 1/7 2024 - 30/6 2025 til ledelsen hos forvalteren udggr 2.878 tkr.,
hvoraf 2.878 tkr. er fast lgn og O tkr. er variabel Ign.

Den samlede lgnsum for perioden 1/7 2024 - 30/6 2025 til ansatte hos forvalteren, som i henhold til
FAIF-loven har vaesentlig indflydelse pa risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde udggr 8.196
tkr., hvoraf 7.391 er fast Ign og 806 tkr. er variabel Ign.

Der udbetales ikke preeferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos Obton Forvaltning A/S fra
nogen af de forvaltede investeringsfonde.

Der findes ikke oplysninger, som muligggr allokering af de samlede Ignsummer til de enkelte forvaltede
investeringsfonde.

Det gennemsnitlige antal beskaftigede hos forvalteren i perioden 1/7 2024 til 30/6 2025 omregnet til
heltidsbeskaeftigede udggr 40.
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Ledelsesberetning

Zndring i regnskabsmaessigt skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudsaetninger i forbindelse med vaerdianszettelsen af
koncernens produktionsanleeg for bedst muligt at afspejle eventuelle nedskrivninger i det geeldende
marked.

| indevaerende regnskabsar er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere grad
afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.

Koncern
Effekten af denne andring er indregnet i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger pa materielle
aktiver samt under finansielle omkostninger og udggr i alt -215,7 mio. kr. (efter skat -199,1 mio. kr.).
/Zndringen pavirker ligeledes balancesum og egenkapital med henholdsvis -215,7 mio. kr. og -199,1
mio. kr.

Moderselskab

Effekten af denne eendring er indregnet i resultatopggrelsen under indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og belgber sig til -199,1 mio. kr. £ndringen pavirker ligeledes balancesum og
egenkapital med -199,1 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skgnnene afspejler
de mest retvisende estimater.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Koncern Moderselskab
Note 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.

Bruttofortjeneste 167.075.063 158.944.218 -1.428.378 -2.653.485
Personaleomkostninger 2 -320.000 -320.000 -320.000 -320.000
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver 3 -227.542.315 -113.225.749 0 0
Resultat fgr finansielle
poster -60.787.252 45.398.469 -1.748.378 -2.973.485
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -196.436.386 -19.966.380
Finansielle indtzaegter 5.157.484 1.172.719 113.538 399.555
Finansielle omkostninger 3,4 -150.864.349 -62.913.472 -14.231 -30.033
Resultat for skat -206.494.117 -16.342.284 -198.085.457 -22.570.343
Skat af arets resultat 5 8.408.660 -6.228.059 0 0
Arets resultat -198.085.457 -22.570.343 -198.085.457 -22.570.343
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 22.500.000 0 22.500.000
Reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre vaerdis
metode 0 0 -196.436.386 -19.966.380
Overfgrt resultat -198.085.457 -45.070.343 -1.649.071 -25.103.963

-198.085.457 -22.570.343 -198.085.457 -22.570.343




Balance 30. juni
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Koncern Moderselskab
Note 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.
Aktiver
Grunde og bygninger 6 4.693.703 4.747.275 0 0
Produktionsanlaeg og maski-
ner 3,6 1.090.432.693  1.265.448.851 0 0
Materielle anleegsaktiver 1.095.126.396 1.270.196.126 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 308.583.705 502.363.916
Andre tilgodehavender 8 25.987.162 47.231.517 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 25.987.162 47.231.517 308.583.705 502.363.916
Anlaegsaktiver i alt 1.121.113.558 1.317.427.643 308.583.705 502.363.916
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 79.949.873 103.309.084 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 585.167.409 605.667.409
Andre tilgodehavender 3 562.575.900 659.303.674 0 0
Selskabsskat 20.438.485 20.138.245 0 0
Periodeafgraensningsposter 9 22.651.348 16.592.076 63.855 0
Tilgodehavender 685.615.606 799.343.079 585.231.264 605.667.409
Likvide beholdninger 85.368.163 125.134.700 2.857.921 7.808.456
Omsaetningsaktiver i alt 770.983.769 924.477.779 588.089.185 613.475.865
Aktiver i alt 1.892.097.327 2.241.905.422 896.672.890 1.115.839.781




Balance 30. juni
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Koncern Moderselskab
Note 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 583.849.962 575.748.546 583.849.962 575.748.546
Reserve for
dagsveerdiregulering af
valutakursgevinster -366.076 82.031 0 0
Reserve for dagsveerdi af
sikring -29.494.155 -13.938.126 0 0
Overfgrt resultat 341.522.077 530.533.949 311.661.846 516.677.852
Foreslaet udbytte for regn-
skabsaret 0 22.500.000 0 22.500.000
Egenkapital 10 895.511.808 1.114.926.400  895.511.808 1.114.926.398
Hensaettelse til udskudt skat 11 25.218.796 38.737.297 0 0
Andre henszttelser 12 5.504.220 2.925.922 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 30.723.016 41.663.219 0 0
Geeld til pengeinstitutter 763.956.852 881.811.752 0 0
Langfristede 13
galdsforpligtelser 763.956.852 881.811.752 0 0

10



Balance 30. juni (fortsat)

Passiver

Kortfristet del af
langfristede
geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Anden gzld

Kortfristede
geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Seerlige poster

Usikkerhed ved indregning
og maling
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikker-
hedsstillelser
Neertstaende parter og
ejerforhold
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Koncern Moderselskab
Note 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.
13 118.562.086 125.788.725 0 0
31.420.921 31.112.136 623.645 400.575
442.969 430.068 442.969 430.067
51.479.675 46.173.122 94.468 82.741
201.905.651 203.504.051 1.161.082 913.383
965.862.503 1.085.315.803 1.161.082 913.383
1.892.097.327 2.241.905.422 896.672.890 1.115.839.781
3
14
15
16
17

11
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Egenkapitalopggrelse

Koncern
Reserve for
dagsveerdireg Foresldet ud-
ulering af Reserve for bytte for
Virksomheds- Overkurs ved valutakursgev dagsveerdiaf Overfgrt regnskabs-
kapital emission inster sikring resultat aret lalt

Egenkapital 1. juli 2024 575.748.547 0 82.031 -13.938.126 530.533.949 22.500.000 1.114.926.401
Valutakursregulering 0 0 -448.107 0 0 0 -448.107
Kontant kapitalforhgjelse 8.101.415 9.073.585 0 0 0 0 17.175.000
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 0 0 -22.500.000 -22.500.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 0 0 -15.556.029 0 0 -15.556.029
Arets resultat 0 0 0 0 -198.085.457 0 -198.085.457
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 -9.073.585 0 0 9.073.585 0 0
Egenkapital 30. juni 2025 583.849.962 0 -366.076 -29.494.155 341.522.077 0 895.511.808

Moderselskab
Reserve for
nettoopskriv- Foresldet ud-
ning efter den bytte for
Virksomheds- Overkurs ved indre veerdis Overfgrt regnskabs-
kapital emission metode resultat aret lalt

Egenkapital 1. juli 2024 575.748.547 0 0 516.677.854 22.500.000 1.114.926.401
Kontant kapitalforhgjelse 8.101.415 9.073.585 0 0 0 17.175.000
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 0 -22.500.000 -22.500.000
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 0 -448.107 0 0 -448.107
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 0 -15.556.029 0 0 -15.556.029
Overfgrsler, reserver 0 0 212.440.522 -212.440.522 0 0
Arets resultat 0 0 -196.436.386 -1.649.071 0 -198.085.457
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 -9.073.585 0 9.073.585 0 0
Egenkapital 30. juni 2025 583.849.962 0 0 311.661.846 0 895.511.808
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAAS

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Obton Solar Master P/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Zndring i anvendt regnskabsmaessige skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudssetninger i forbindelse med
veerdiansaettelsen af koncernens produktionsanleeg for bedst muligt at afspejle eventuelle
nedskrivninger i det geeldende marked.

| indevaerende regnskabsar er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere
grad afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.

Koncern

Effekten af denne aendring er indregnet i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger pa
materielle aktiver samt under finansielle omkostninger og udggr i alt -215,7 mio. kr. (efter skat -
199,1 mio. kr.). £ndringen pavirker ligeledes balancesum og egenkapital med henholdsvis -215,7
mio. kr. og -199,1 mio. kr.

Moderselskab

Effekten af denne aendring er indregnet i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og belgber sig til -199,1 mio. kr. £ndringen pavirker ligeledes balancesum
og egenkapital med -199,1 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skgnnene
afspejler de mest retvisende estimater.

Bortset fra ovennaevnte omrader er de anvendte regnskabsmaessige skgn uzendret i forhold til
sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Obton Solar Master P/S og dattervirksomheder,
hvori Obton Solar Master P/S direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne,
eller hvori moderselskabet gennem kapitalbesiddelse eller pa anden made har en bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som kapitalinteresser.
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAAS

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen sammenlzaegges regnskabsposterne i moderselskabet med de tilsvarende
poster i datterselskabet. Der foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede
fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhe-
ders dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor
der opnas kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede
resultatop ggrelse frem til afstadelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder

Kapitalandele i kapitalinteresser males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomheder nes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med
forholdsmaessig eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen
indregnes den forholds maessige andel af kapitalinteresser resultat efter eliminering af
forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter med fradrag af
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning, som omfatter indtaegter ved salg af el, indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtagten kan
opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter honorar til bestyrelse mv.
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAAS

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgg@relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er efter danske skatteregler ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der
ikke er indregnet skat af modervirksomhedens driftsmaessige resultat. Arets resultat medregnes
ved opgdrelsen af skattepligtig indkomst hos selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens
almindelige regler.

Arets skat i koncernen, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat herunder
som fglge af @ndring i skattesats indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Grunde og bygninger bestar af erhvervede grundstykker, hvorpa der ikke afskrives
Materielle anlaeg under opfgrelse males til kostpris. Der afskrives ikke pa anleeg under opfgrelse.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier, dog tilpasses afskrivningerne saledes de fglger evt. indgaede tarifaftaler.

Brugstid Restveaerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 10-35ar 0-10 %

15



Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAAS

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg af resterende mervaerdier og positiv
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved
kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegts-
feres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det om-
fang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Obton Solar Master P/S, bindes ikke pa opskriv-
ningsreserven.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv el-
ler gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Docusign Envelope ID: D4A133AF-D334-4E72-9507-1025114BDAAS

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter kontante bankindestaender.

Selskabsskat og udskudt skat

Moder:

Moderselskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat af
selskabets driftsmaessige resultat. Arets resultat medregnes ved opggrelsen af skattepligtig
indkomst hos selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.

Koncern:

Koncernens aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettoreali-
sationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
feres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Gaeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over 13-
neperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremti-
dige pengestrgmme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveer-
direserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vaere
selvstaendige enheder. Resultatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for mane-
den, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved
omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedag-
ens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvaerdireserven i koncernregnskabet.

Kursregulering af mellemvarender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses
for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen i
dagsveerdireserven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle
instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i eg-
enkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gld.

18
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder be-
tingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og under egenkapitalen i dagsvaerdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i indreg-
ning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen,
til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
taegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultat-
opggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi Ipbende i resultatopggrelsen.
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Noter

Koncern Moderselskab
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24

kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 320.000 320.000 320.000 320.000

320.000 320.000 320.000 320.000
Heraf udger vederlag til be-
styrelse:
Bestyrelse 320.000 320.000 320.000 320.000

320.000 320.000 320.000 320.000
Antal heltidsbeskzeftigede
personer i gennemsnit 3 3 1 1
Seerlige poster
Nedskrivning af
produktionsanlaeg og
maskiner 108.830.498 0 0 0
Nedskrivning af andre
tilgodehavender 106.861.243 0 0 0

215.691.741 0 0 0
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder 12.902 12.526 12.902 12.526
Andre finansielle
omkostninger 150.851.447 62.900.946 1.329 17.507
150.864.349 62.913.472 14.231 30.033
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Noter

Koncern Moderselskab
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.
5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 2.693.934 7.007.343 0 0
Arets udskudte skat -11.064.754 -5.610.105 0 0
Regulering af skat
vedrgrende tidligere ar 0 -9.876 0 0
Regulering af udskudt skat
tidligere ar -37.840 4.840.697 0 0

-8.408.660 6.228.059 0 0

6 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Produktionsan-

Grunde og byg- laeg og maski-
ninger ner

Kostpris 1. juli 2024 4.747.275 1.396.803.806
Valutakursregulering -53.572 -2.847.216
Tilgang i arets lgb 0 62.860.638
Afgang i arets lgb 0 -6.985.796
Kostpris 30. juni 2025 4.693.703 1.449.831.432
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 0 131.354.955
Valutakursregulering 0 501.469
Arets nedskrivninger 0 108.340.293
Arets afskrivninger 0  119.202.022
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 0 359.398.739
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2025 4.693.703 1.090.432.693
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Noter

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2024
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. juni 2025
Veardireguleringer 1. juli 2024

Valutakursregulering
Arets resultat

Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Verdireguleringer 30. juni 2025

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2025
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Moderselskab

2024/25 2023/24
kr. kr.
528.953.734 343.596.018
18.660.311 185.357.716
547.614.045 528.953.734
-26.589.818 2.786.881
-448.107 82.031
-196.436.386 -19.966.380
-15.556.029 -9.492.350
-239.030.340 -26.589.818
308.583.705 502.363.916
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Noter

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel

Obton Solar Holding P/S Denmark 100%
Obton Solenergi Puskas ApS Denmark 100%
Obton PSH Kft. Ungarn 100%
DPV Beta Kft. Ungarn 100%
DPV Epszilon Kft. Ungarn 100%
Lizard Solar Kft. Ungarn 100%
Mez06 Solar Projekt Kft. Ungarn 100%
Rose Solar Kft. Ungarn 100%
Sunflower Solar Kft. Ungarn 100%
Sunsolar Black Kft. Ungarn 100%
Tapsolar Energetikai Kft. Ungarn 100%
Taube Solar Invest Kft. Ungarn 100%
Winter Solar Kft. Ungarn 100%
P/S Obton Solenergi Soma Denmark 100%
Obton Solenergi Soma Komplementaranpartsselskab Denmark 100%
WT | ApS Denmark 100%
WT I JUNIOR S.R.L. Italien 100%
Vialli PV Italy S.R.L. Italien 100%
ESE S.R.L. Italien 100%
Sun Power 1 S.R.L. Italien 100%
Sun Power 2 S.R.L. Italien 100%
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Noter

10

Finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. juli 2024
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni 2025

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2025

Andre tilgode-
havender

47.231.517
-21.244.355

25.987.162

25.987.162

| balancen er indregnet dagsveerdier af finansielle instrumenter pa 26 mio. kr. Finansielle
instrumenter er indgaet til sikring af en fast rente af koncernens variabelt forrentede banklan. De
indgaende renteswaps sikrer en fast rente pa 0,1015%-5,8700% i restlgbetiden pa 5,5-9,5 ar.
Differencerenten afregnes Igbende. Banklan og finansielle instrumenter er indgaet med samme

modpart.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrgrer

efterfglgende ar.

Egenkapital

Virksomhedskapitalen specificerer sig saledes:

438.564.725 A-aktier a kr. 0,5
729.135.198 B-aktier a kr. 0,5

A- og B-aktierne har begge stemmeret.
Kun A-aktierne er tillagt ret til udbytte.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

Virksomhedskapital 1. juli 2024
Tilgang i aret

Virksomhedskapital

2024/25 2023/24 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
575.748.547 469.351.155 116.821.634 400.000
8.101.415 106.397.392 352.529.521 116.421.634

583.849.962

575.748.547 469.351.155 116.821.634
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Noter

11

12

13

14

Hensattelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat
1. juli 2024

Udskudt skat indregnet i
resultatopggrelsen
Udskudt skat indregnet pa
egenkapitalen

Hensattelse til udskudt skat
30. juni 2025

Andre hensaettelser
Saldo primo 1. juli 2024
Hensat i aret

Saldo ultimo 30. juni 2025

Koncern Moderselskab
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.

38.737.297 32.217.376 0 0
-7.702.904 -769.408 0 0
-5.815.597 7.289.329 0 0
25.218.796 38.737.297 0 0
2.925.922 0 0 0
2.578.298 2.925.922 0 0
5.504.220 2.925.922 0 0

Andre hensattelser daekker forpligtelser til retablering af lejede grunde eller bygninger, hvor der er

usikkerheder pga. dato eller belgb.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Geeld til pengeinstitutter

Geld Geeld Afdrag Restgzeld

1. juli 2024 30. juni 2025 naeste ar efter 5 ar
1.007.600.477 882.518.938 118.562.086 250.701.397
1.007.600.477 882.518.938 118.562.086 250.701.397

Usikkerhed ved indregning og maling

Veardiansaettelsen af koncernens produktionsanlaeg og maskiner til 1.095 mio. kr. samt andre
tilgodehavender pa 510 mio. kr. er behaftet med betydelig usikkerhed, idet veerdien er baseret pa
de tilbagediskonterede pengestrgmme, der forventes over anlaeggenes forventede levetid pa 10-35
ar. Seerligt udviklingen i elpriserne samt en revurdering af de anvendte diskonteringsrater kan have
en vaesentlig indvirkning pa veerdien.
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Noter

15

16

17

Eventualforpligtelser

Moderselskab
Andre forpligtelser udggr samlet 625 tkr. arligt og vedrgrer aftaler uden udlgbsdato.

Koncern
Koncernen har indgaet lejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udggr 13.390 tkr. (2023/24:
19.504 tkr.) i uopsigelighedsperioden, som Igber frem til mellem 2030 og 2041.

Koncernen har indgaet andre kontraktlige forpligtelser, der pa balancetidspunktet udggr 10.253 tkr.
(2023/24: 8.868 tkr.) i uopsigelighedsperioden, som Igber frem til mellem 2026 og 2032.

Andre forpligtelser udggr samlet 4.246 tkr. arligt og vedrgrer aftaler uden udlgbsdato.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til kreditinstitutter, som pr. 30. juni 2025 udggr 882.519 tkr., er der givet pant
i produktionsanlaeg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2025 udgegr 1.095.126 tkr.

Naertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Obton Solar Selskabsinvestor P/S
Obton Solar Privatinvestor A/S
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Ved »beredygtig in-
vestering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljemeessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen
ikke 1 vaesentlig grad
skader miljomaes-
sige eller sociale
mal, og at de virk-
somheder, der inve-
steres 1, folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljomaes-
sigt baeredygtige
okonomiske aktivi-
teter. I neevnte for-
ordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
okonomiske aktivite-
ter. Baeredygtige in-
vesteringer med et
miljemal kan veere i
overensstemmelse
med EU-klassifice-
ringssystemet eller

ej.

Bearedygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de milje-
massige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

Bilag IV

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Obton Solar Master P/S
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 529900C905B8Y 1VP3S44

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

( Y Ja © x Ng
Det foretog beredygtige investeringer Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)
med et miljomél: % karakteristika og
selv om det ikke havde en baredygtig investering som
1 okonomiske aktiviter, der mal, havde det en andel af baeredygtige investeringer
kvalificerer som miljomeessigt pad_ %
baredygtige i henhold til EU- . ) o
. . med et miljomal i ekonomiske aktiviteter, der

klassificeringssystemet . . ) o

kvalificerer som miljemessigt beeredygtige i
i skonomiske aktiviteter, der henhold til EU-klassificeringssystemet
ikke kvalificerer som . i ) o

- . . med et miljomal i ekonomiske aktiviteter,
miljemassigt baeredygtige i . . o .
henhold til EU der ikke kvalificerer som miljomassigt
CHRoTG T B baeredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet Klassificeringssystemet

med et social mal

Det foretog baeredygtige investeringer g¢ Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog ikke
med et social formal: % nogen baredygtige investeringer
- I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af
e

ums 4
N9

dette finansielle produkt, opfyldt.

Fonden har fremmet miljomessige og sociale karakterististika ved:

Reduktion af CO2-udledning ved investering i etablering af solcelleanleg.

Anlag er blevet udvalgt med henblik pa sikring af reduceret indvirkning pd miljeet i hele anlaeggets
livscyklus, bl.a. ved at der er blevet sat krav til anleeggets kapacitet og holdbarhed.

Materialer, projekter, samarbejdspartnere og leveranderer er blevet udvalg pa baggrund af deres evne
og vilje til, dels at overholde relevante miljeregler, dels at tage yderligere miljehensyn.
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa beredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljo-
maessige, sociale og
personalemaessige
sporgsmal, respekt
for  menneskeret-
tighederne, bekam-
pelse af korruption
og bekempelse af
bestikkelse.

Hvordan klarede beredygtighedsindikatorerne sig?

Det er ikke muligt at rapportere pd, hvordan baredygtighedsindikatorerne har klaret sig i
regnskabsdret 2024/2025 i relation til de af Fondens projekter, der er kebt ind forud for
regnskabséret 2023/2024.

I relation til Puskas-projektet, som er det eneste projekt, der er kebt ind i Fonden i 2023/2024, er
der ikke et tilstraekkeligt grundlag for rapportering pa, hvordan baredygtighedsindikatorerne har
klaret sig 1 2024/2025, da projektet forst blev kebt ind i Fonden ultimo 2023.

Det kan dog navnes, at folgende forhold varet overvejet og evalueret i forbindelse Fondens
erhvervelse af projektet med et tilfredsstillende resultat til folge:

*  Projektets effekt pa bioverdisiteten i omradet.

*  Brug af landsbrugsjord/ikke-landbrugsjord.

* Ingen involvering af berne-, tvangsarbejde, korruption eller lignende uacceptable
arbejdsforhold.

*  Brug af moduler og invertere med acceptable ESG-standarder.

*  Ingen systematiske brud pa menneskerettigheder.

*  Ingen systematiske brud pa miljeregler.

*  Ingen uacceptabelt hgje CO2-udledninger.

... og sammenlignet med tidligere perioder?
N/A.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til
sadanne mal?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af beeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomassige eller sociale
baredygtige investeringsmal?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af beeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baredygtigheds/aktorer?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af beredygtige investeringer.

Vor de baredygtige investeringer 1 overensstemmelse med OECO's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af beeredygtige investeringer.
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EU-klassificeringssystemet fastsatter et princip om ikke at gore vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
1 veesentlig grad ber skade malene 1 EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU- kriterier.

Princippet om ikke at gore vaesentlig skade gelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljemassigt beredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljemassigt beredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljomaes-
sige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
lll . . . ° .
/) indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?
[y SRR

Obton A/S’ ESG-due diligence-proces, som beskrevet i Fondens prackontraktuelle informationsdokument, er endnu
ikke fuldt implementeret i forbindelse med de af Fondens investeringer, der gennemfores af Obton A/S. Der er dog
foretaget ESG-due Diligence i forbindelse med indkebet af Puskas-projektet i henhold til folgende:

Forst og fremmest har Fonden identificeret de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer:

i. Den geografiske placering af Projekter i forhold til fremtidige pavirkninger af ekstremt vejr eller klimazn-
dringer.
il. Projekter bliver placeret pa god landbrugsjord eller pa anden natur med stor herlighedsvaerdi.

iii. Kendskab til bernearbejde, korruption eller lignende uacceptable forhold.
iv. Lokale arbejdspladser gar tabt — f.eks. i landbruget.
V. Negativ indflydelse pa biodiversitet, dyreliv mv.
Vi. Manglende hensyntagen til potentielle miljoskadelige processer i fremstillingsprocedure, herunder mang-
lende sikkerhedsforanstaltninger af arbejdsforhold.
Vii. Manglende plan for genfremstilling af nye enheder, f.eks. solcellepaneler.
Vii. Manglende plan for genbrug af brugte enheder.
iX. Manglende plan for bortskaffelse af udtjente enheder.
X. Manglende overholdelse af relevant international og national lovgivning.
xi. Brug af ramateriale fremstillet i strid med international og national lovgivning.

Fonden har ved udvalgelse af Puskas-projektet haft fokus pa, om projektet tager hensyn til flere de mest relevante
negative baredygtighedsvirkninger pa baredygtighedsfaktorerne, og om projektet har et aktivt fokus pa at ned-
bringe eventuelle negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorerne. Konkret har forholdene beskrevet under
pkt. i-iii, v-vi og x-xi varet overvejet og evalueret med tilfredsstillende resultat til folge i forbindelse med Fondens
keb af Puskas-projektet.

Der har i forbindelse med gennemforsel af ESG-due diligence pa Puskas-projektet sdledes ikke veret konstateret
vasentlig negative pavirkninger i form af "ESG Walk Aways” som involvering af berne- eller tvangsarbejde, ingen
systematiske brud pa menneskerettigheder eller miljoregler og ingen uacceptabelt hgj CO2-udledning.

Potentielt vigtige negative indvirkninger pa beredygtighedsfaktorer som beskrevet under pkt.iv og vii-ix har ikke
veeret genstand for ESG-due diligence.
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Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

& =

Sterste investering Sektor % aktiver Land

N/A N/A N/A N/A

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stor-
ste andel af det fi-
nansielle produkts
investeringer i refe-

renceperioden:
2024/2025
Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?
=’
Hvad var aktivallokeringen?
N/A. Der er ikke foretaget investeringer i referenceperioden.
Aktivallokering

beskriver ande-
len af investerin-
ger i specifikke
aktiver.
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Aktiviteter, der er I
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsetning, der
afspejler andelen
af indtegter fra de
investeringsmod-
tagende virksom-
heders gronne ak-
tiviteter

- Kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grenne investe-
ringer foretaget af
investeringsmod-
tagende virksom-
heder, f.eks. med
henblik pa omstil-
ling til en gren
okonomi
driftsudgifter
(OpEXx), der afspej-
ler investerings-
modtagende virk-
somheders grenne
operationelle akti-
viteter.

#1B Andre M/S

Investeringer karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts inve-
steringer, der anvendes til at opna de miljemassige eller sociale karakteristika, der fremmes
af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investe-
ringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

N/A. Der er ikke foretaget investeringer i referenceperioden.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljomal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Medforte det fiansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas  og/eller  atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet!?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

® Nej

I Fossilgas og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begreense klimaendringer (»modvirkning af klimazndringer«) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne I deres helhed for ekonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionen delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at veere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificeringssy-
stemet omfatter kri-
terierne for fossil-
gas begransninger
for emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstofagtige
brandstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi in-
deholder kriterierne
omfattende sikker-
heds- og affalds-
handteringsregler.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte
muligt for andre
aktiviteter at yde
et vaesentligt bi-
drag til et miljo-
mal.

Omistillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har
drivhusgasemissi-
onsniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.

ra
er

baeredygtige
investeringer med
et miljemal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljemassigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

ya

Diagrammerne nedenfor viser med gront procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klossificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmessig metode til at bestemme
overensstemme/sen med klassificeringssystemet for statsobligationer®, viser det ferste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl.  statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. stotsobligotioner.

2. Investeringer i overensstemmelse med
klasseficeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med
klasseficeringssystemet, inkl.
statsobligationers*

Omsast- 100% Omsazet- 100%
ning ning
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
1 m | overensstemmelse med klassificeringssystem et

ensstemmelse med klassificeringssystemet

emmelse med klassificeringssystemet

stemm else med klassificerir

kke | overen
Dette diagram tegner sig for x % af de samlede investeringer.

stemet

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer.

Hvad var andelen af investeringer i
mulighedsskabende aktiviteter?

omstillingsaktiviteter

N/A.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemme/se med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med
referenceperioder?

N/A.

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljomal, der ikke var
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af beeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baredygtige investeringer.
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o Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var formalet med dem,
og var der nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier?

Der er ingen investeringer medtaget under ”Andre”. Fonden foretager kun investeringer, som fremmer
miljemassige eller sociale karateristika.

—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemessige og/eller
sociale karakteristika 1 referenceperioden?

Fonden har truffet folgende foranstaltninger:

*  Implementering (i proces) af proces for gennemforsel af ESG-due diligence forud for erhvervelse af
nye projekter.

*  Implementering (i proces) af Forvalterens politikker for ansvarlige baeredygtige investeringer,
politik for interegering af ESG-risici og politik for ESG-due diligence af eksterne parters
retningslinjer for arbejdstagerforhold, aflenningspraksis, ledelsesstruktur og skatteforhold,
herunder retningslinjer for sikkerhedsforanstaltninger iht. egne arbejdstagere, om der er vedtaget
en Code of Conduct for egen virksomhed og til brug for eksterne samarbejdspartnere, om der
foreligger retningslinjer for anti-korruption og -beskikkelse og anti-hvidvask og -terrorfinansiering.
Tillige underseges partens efterlevelse af FN’s Verdenserklering om Menneskerettigheder, FN’s
Global Compact og ILO-konventioner.

I Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
'\/, referencebenchmarket?

N/A.
Reference bench-
n.larkcs cr TS EE Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bred markedsindeks?
til méling af, om
det finansielle pro- N/A.
dukt opnér de mil-
jomessige eller so- Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med hensyn til
ciale karakteristika, baredygtighedsindikatorerne for at forstd, om referencebenchmarket var i

det fremmer. overensstemmelse med de miljemaessige eller sociale karakteristika?

N/A.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det
referencebenchmarket?

N/A.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

N/A.
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