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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Ellegaard Minipigs Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Slagelse, den 25. april 2023

Direktion

Martin Jargen Windfeld Velin
Adm. direktor

Bestyrelse

Jens Ellegaard Christian Bigum Camilla Westergaard Borgen
Formand

Rasmus Jorgensen
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Ellegaard Minipigs Holding A/S
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ellegaard Minipigs Holding A/S for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

-
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 25. april 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Brian Petersen
statsautoriseret revisor
mne28701
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ellegaard Minipigs Holding A/S
Sorg Landevej 302
4261 Dalmose

CVR-nr: 21 27 31 39

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Slagelse

Bestyrelse Jens Ellegaard, formand
Christian Bigum
Camilla Westergaard Borgen
Rasmus Jergensen

Direktion Martin Jorgen Windfeld Velin

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at eje kapitalandele i dattervirksomheder.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pa DKK 13.470.182, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en positiv egenkapital pa DKK 32.318.336.

Selskabet har i foraret 2022 etableret Ellegaard Bioresearch Inc i Massachusetts, USA. Ledelsen anser det
nordamerikanske marked for at have et vaesentligt potentiale indenfor forskning i sdvel sma som store
molekyler og vil mélrette indsatsen herimod. Salget af standard minigrise vil fortsat ske via Marshall
Bioresources, mens salg af genetisk modificerede modeller vil ske fra Ellegaard Géttingen Minipigs A/S.

Det er i 2022 besluttet at lukke selskabets aktiviteter i Kina, hvilket primaert skyldes manglende strategisk
sammenhang med gvrige prioriteter. Nedlukningsprocessen forventes at vare tilendebragt medio 2023.

Milsatninger og forventninger for det kommende ar

Den planlagte forggelse af aktiviteter i USA herunder styrkelse af den kommercielle funktion fortsaettes. Det
ma forventes at denne aktivitetsforggelse, herunder ansattelse af en medarbejder i Ellegaard Bioresearch Inc,
vil belaste koncernregnskabet negativt i 2023.

Det forventes ikke at selskabets aktiviteter i 2023 vil blive vaesentligt pavirket af begivenhederne i
Rusland/Ukraine.

Selskabets resultat for 2023 forventes at veere pa niveau med 2022.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
DKK DKK
Bruttotab -7.047 -8.300
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 13.475.680 6.062.253
Finansielle omkostninger 1 -2 -9
Resultat for skat 13.468.631 6.053.944
Skat af arets resultat 2 1.551 1.828
Arets resultat 13.470.182 6.055.772
Resultatdisponering
2022 2021
DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Foreslet udbytte for regnskabsaret 9.900.000 5.250.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 13.475.680 6.062.253
Overfort resultat -9.905.498 -5.256.481
13.470.182 6.055.772
e
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Tilgodehavender

Omszatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
3 32.329.061 24.090.653
32.329.061 24.090.653
32.329.061 24.090.653
80.190 743.920
1.551 1.828
81.741 745.748
81.741 745.748
32.410.802 24.836.401




Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021

DKK DKK

Selskabskapital 720.000 720.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 18.186.333 14.710.653
Overfort resultat 3.512.003 3.417.501
Foreslaet udbytte for regnskabséaret 9.900.000 5.250.000
Egenkapital 32.318.336 24.098.154
Geld til tilknyttede virksomheder 86.216 731.997
Anden geld 6.250 6.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser 92.466 738.247
Gealdsforpligtelser 92.466 738.247
Passiver 32.410.802 24.836.401
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 4
Anvendt regnskabspraksis 5
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte

Udbytte fra tilknyttede
virksomheder

Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Reserve for Overfort Foreslaet I alt
kapital nettoop- resultat udbytte for
skrivning regnskabs-
efter den aret
indre veerdis
metode
DKK DKK DKK DKK DKK
720.000 14.710.653 3.417.501 5.250.000 24.098.154
0 0 0 -5.250.000 -5.250.000
0 -10.000.000 10.000.000 0 0
0 13.475.680 -9.905.498 9.900.000 13.470.182
720.000 18.186.333 3.512.003 9.900.000 32.318.336
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Noter til arsregnskabet

2022 2021
DKK DKK
1. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2 9
2 9
2022 2021
DKK DKK
2. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -1.551 -1.828
-1.551 -1.828
2022 2021
DKK DKK
3. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 3.380.000 3.380.000
Tilgang i arets lob 80.000 0
Kostpris 31. december 3.460.000 3.380.000
Vardireguleringer 1. januar 20.710.653 20.648.400
Arets resultat 13.475.680 6.062.253
Modtagne udbytter -6.000.000 -6.000.000
Veardireguleringer 31. december 28.186.333 20.710.653
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 682.728 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 32.329.061 24.090.653
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Ejerandel
kapital
Ellegaard Gottingen Minipigs A/S Dalmose 1.000.000 100%
Ellegaard Minipigs China ApS Dalmose 40.000 100%
Ellegaard Minipigs International ApS Dalmose 40.000 100%
o -
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Noter til arsregnskabet

4. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belgb for skyldig selskabsskat fremgér af drsrapporten for Jens Ellegaard Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at selskabets haeftelse udger et storre belgb.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds geld til pengeinstitut.
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Noter til arsregnskabet

5. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ellegaard Minipigs Holding A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.
Bruttotab

Bruttotab omfatter med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre eksterne
omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for dret under posten “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Noter til arsregnskabet

Balance
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for
anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrerer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillaeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgorelsen under
finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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