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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
for Dalhof A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skgdstrup, den 7. juni 2019

Direktion

Tina Thrane Olesen

Bestyrelse

Jens Dalhof Olesen Tina Thrane Olesen Sdgren Dalhof Olesen
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til aktionseren i Dalhof A/S

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Dalhof A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vo-

res konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Aarhus C, den 7. juni 2019

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Lasse Nejsum
statsautoriseret revisor
mne31373
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Dalhof A/S

Astrup Strandvej 68 A

8541 Skgdstrup

CVR-nr.: 33599439

Stiftet: 18. april 2011

Hjemsted: Skgdstrup

Regnskabsar: 1. januar 2018 - 31. december 2018
Bestyrelse Jens Dalhof Olesen

Tina Thrane Olesen

Sdgren Dalhof Olesen
Direktion Tina Thrane Olesen
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Modervirksomhed SDO Holding ApS
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 8.337.573 9.443.473

2 Personaleomkostninger -9.105.688 -9.299.759
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -487.166 -196.696
Driftsresultat -1.255.281 -52.982
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 47.220
Andre finansielle indtagter 38.657 46.849
Nedskrivning af finansielle aktiver 967.000 -967.000

3 @vrige finansielle omkostninger -180.830 -103.980
Resultat for skat -430.454 -1.029.893
Skat af arets resultat 299.604 9.446
Arets resultat -130.850 -1.020.447

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -130.850 -1.020.447
Disponeret i alt -130.850 -1.020.447
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
2018 2017

Anlaegsaktiver
Patenter og licenser 0 0
Immaterielle anlegsaktiver i alt 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 487.166
Materielle anlegsaktiver i alt 0 487.166
Anlaegsaktiver i alt 0 487.166
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 242.898 483.929
Varebeholdninger i alt 242 .898 483.929
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 866.554 1.113.753
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 585.133 1.033.182
Udskudte skatteaktiver 272.504 0
Tilgodehavende selskabsskat 3.981 1.474
Andre tilgodehavender 11.433 39.311
Tilgodehavender i alt 1.739.605 2.187.720
Andre vardipapirer og kapitalandele 1.304.879 1.330.540
Verdipapirer i alt 1.304.879 1.330.540
Likvide beholdninger 391.732 308.153
Omsatningsaktiver i alt 3.679.114 4.310.342
Aktiver i alt 3.679.114 4.797.508

Dalhof A/S - Arsrapport for 2018 6

This document has esignatur Agreement-ID: e6fac3f0PpNz23020513



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017

Egenkapital

4  Virksomhedskapital 500.000 500.000

5 Overfgrt resultat 31.823 162.674
Egenkapital i alt 531.823 662.674
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 0 27.100
Hensatte forpligtelser i alt 0 27.100
Gealdsforpligtelser

6 Geld til tilknyttede virksomheder 0 439.491

7 Geld til selskabsdeltagere og ledelse 685.212 646.426
Langfristede geldsforpligtelser i alt 685.212 1.085.917
Geld til pengeinstitutter 751.272 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 684.242 1.371.044
Geld til tilknyttede virksomheder 0 228.808
Anden geld 854.086 1.354.287
Periodeafgransningsposter 172.479 67.678
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 2.462.079 3.021.817
Gealdsforpligtelser i alt 3.147.291 4.107.734
Passiver i alt 3.679.114 4.797.508

1 Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

1.

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er hoteldrift og anden hermed beslagtet virksomhed.

2018 2017
2.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 7.827.291 8.088.851
Pensioner 891.986 770.087
Andre omkostninger til social sikring 191.704 180.937
Personaleomkostninger i gvrigt 194.707 259.884
9.105.688 9.299.759
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 24 25
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 18.964
Andre finansielle omkostninger 180.830 85.016
180.830 103.980
31/12 2018 31/12 2017
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 500.000 500.000
500.000 500.000
5. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2018 162.673 1.183.121
Arets overfgrte overskud eller underskud -130.850 -1.020.447
31.823 162.674
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

31/12 2018 31/12 2017
Geld til tilknyttede virksomheder
Geeld til tilknyttede virksomheder i alt 0 439.491
Andel af gzld, der forfalder efter 5 ar 0 439.491
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Geld til selskabsdeltagere og ledelse i alt 685.212 646.426
Andel af gzld, der forfalder efter 5 ar 685.212 646.426

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, har selskabet stillet sikkerhed i verdipapirer, hvis

regnskabsmessige veerdi pa balancedagen udggr 1.305.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgéet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 24
t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 36 maneder og en samlet restleasingydelse pa 100
t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan. De tilknyttede virksomheders
bankgeld udggr pr. 31. december 2018 i alt O t.kr.

Garantiforpligtelser
Der er stillet bankgaranti for huslejedepositum pé 2 mio. kr. overfor Hotel Royal Aarhus A/S.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med SDO Holding ApS, CVR-nr. 26 07 15 85 som

administrationsselskab og hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dalhof A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.
Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgg-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i

resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og materi
elle anlegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlaegsakti-vet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri
ves linezrt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10
ar.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Af
skrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restverdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ér indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i dat
tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalverdien op-
gores som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagef@res ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel ferdigggrelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fastsattes
under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter Dalhof A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne

for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtegter i de efterfglgende ar.
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GThAyrNs9iWqBFKSpZ1oXEInH2+W6AUoteE8Owoac3b8E9kBSLt4zVNT+gJwNzO5UnwcARDU7lzb
MO9ROubkJxMhiWCyez9EQZGSbSB/tp6XQTF4gUIM0KwN9PL/LcnRP5E/uOSPQoY34oowSo3LOwYx
MkcA3pwn1hztHLS0JxkwWOYjfiSDpcu21CXNfhCnzYsXgtCClDBrKtgeJGJ2ZBR6lf91mlDEXsNj
wTHZIFWdHw+zj6BIRmBPmRNR5aBVRMbvZjcQxH0zRbqAOlaAO0yiz0Fvur4N+lLWnb7ThlQV4jvJ
tD1tqnqeCa91udSsfdU6z3GoXo4w9LDi7bXblQ==
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 NtvV2m4lCXlre+6fqFkB3ESTVzPIz/IpVH0b8NPNDYo=


 
ZT8e0j9zvR2JKJVShQQqU82xMNt52kh1IuFPZ7qhuVzXKsdGRDLT6TDfDSfEiShwrYv45e9PGJNk
0VX7j7V5sedLmfbh47uGNBgd0X7utBxC6n9OzqYbkAJEUfhkzWqJBIUyd0iuEqXAQQappkaeCvY5
R5OwcNB6FXlwwoIq+fv/KEPkHFk0Oj2o+Yi3NyBW1OYzDXgUbCtwbcZS+JQzgIqlhquEIDnXw5jU
mIMXfWuhaLnJQNfRQX13lQ4di3JRoJWJIYhEaDp8UE5x5zFqFct+Qu4L0a78OCal35AArAWVyERw
w+L+poXU0aJCQsDETFmK47S7EiR/LPeNot9kvQ==
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 6QxFwuIwVZ/clT9vlWF8HDEmMz8t0dhUCOiO73bKsRQ=


 
DGKIW/FjGRmr8myM4jI+86RW6XWVlV42arTEcHe10Y1+YOOTbup3MROTiJKhNOOcBZ1Rm7RoD/Ae
bJjPrK/Hraif9ObCiMkHb/FYi+CSa1Ahs7l8bmIN7/Hu09YENcT5vOurH70iMWCysXBA45ybZRPA
ygm7H41/28j4h0j7blLOoOBRmU0jFnqtoiEfy9s+iIDpmE29gu92vFV2Yugde7dMKSZPDH8YEoJu
fSLeGpEMwgxdeDWGqjYu7ZkPiSGxDVDU4GhTPTK7JEug1Eti3qhYhYG2BTlwH0/fg2Un1etXnwqA
UpjdVYEHWDIyoV6CDwiVu10o4ldCPo6MWAil0g==
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