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L edel sespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for Martha Foods A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finasielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Lemvig, den 18/07/2012

Direktion

Kurt Birkegaard Jensen

Bestyrelse

Kurt Birkegaard Jensen MarthaLis Jensen

Elmer Pagh-Skov
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet

Til kapitalejerne i Martha Food A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Martha Food A/S for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012,
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet og

ledel sesheretningen aflaagges efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflasgge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledel sen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor
revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de bel@b og oplysninger, der er anfart i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdel se og
aflasggelse of et arsregnskab, der giver et retvisende billede med henblik paat udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke med det formdl at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,om den af
ledel sen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af |edel sen udevede regnskabsmaessige sken er
rimelige, samt en vurdering af den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni
2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Selskabet har tabt mere end 50% af aktiekapitalen. Selskabets fortsatte drift er afhaangig af, at sel skabets
kreditfaciliteter er tilstraskkelige og at kapitalen retableres. Ledelsen har ved regnskabsaflseggel sen forudsat
at disse forhold opfyldes, jf. afsnittet " Kapitaltab” i ledel sesberetningen, og har derfor aflagt regnskabet med
fortsat drift for gje. Vi har ikke fundet grundlag for at anleggge en anden vurdering og har derfor afgivet
ovenstaende konklusion.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledel sesberetning, de indeholder en retvisende redegerelse i
overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Revisionen har ikke omfattet |edel sesberetningen, men vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest
ledel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillagg til den gennemfarte revision af
arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Thyborgn, 18/07/2012

Martin Christensen
Registreret revisor
MC Revison A/S
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af forarbegjdning af fisk til regning og
feardige fiskeretter.

Ussedvanlige forhold

Selskabet har i drets |gb nedlagt produktionen.
Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ingen vassentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Efter at selskabet i september 2003 fik autorisation til produktion af Fedevareministeriet er der foregaet en
intensiv produktudvikling og markedsfering af forskellige fiskeprodukter.

Arets resultat udviser et underskud pakr. 70.486 hvilket ikke er helt tilfredsstillende.

Selskabets forventninger til fremtiden er positive.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Kapitaltab

Selskabet har tabt over 50% af aktiekapitalen og er dermed omfattet af kapitaltabsreglernei selskabslovens §
119. Ledelsen forventer, at selskabet realiserer et positivt resultat i 2012. Ledelsen forventer derfor, at
kapitalen retableres viaindtjeningen i det kommende &r, alternativt ved kapitaltilfersel.

CVR-nr. 10970539
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT
Arsregnskabet for Martha Food A/S for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsiovens
bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraskning af regnskabsposterne ” nettoomsagtning, aandring i lagre af
faadigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtasgter, omkostninger til révarer og
hjad pematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, safremt levering
og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsagningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andringi lagreaf feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer
Andring i lagre af feardigvarer og varer under fremstilling bestar af forskydning i lagerbeholdningerne.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsagning. | kostprisen
indgér révarer, hjad pematerialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger sasom vedligeholdelse
og afskrivninger samt drift, administration og styring af produktionsapparat.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder
kriterierne for aktivering, samt af skrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger. Afskrivning pa goodwill
indgér tilligei det omfang, goodwill vedrerer produktionsaktiviteten. Endvidere indregnes reservation til tab
pa projekterne.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, af skrivninger m.v.

Andredriftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjad pematerialer omfatter varekab med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.
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Side 9 af 16

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |gnninger og evrige lanrel aterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af |anrefusioner fra det offentlige.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaardipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtasgtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lanforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveadier:

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte |gnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Bygninger 50 ar 0%
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Aktiver med en kostpris paunder kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffel sesdret.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger malestil kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfadde, hvor kostprisen er
hgjere end nettorealisationsvaardien, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgramnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.

Egenkapital

Hensatte for pligtelser

Hensatte forpligtel ser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at
indfri forpligtel sen.

Andre hensatte forpligtel ser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1-5 &r. De hensatte forpligtel ser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.
Hensatte forpligtel ser med forventet forfaldstid ud over et ar fra balancedagen tilbagediskonteres med den
gennemsnitlige obligationsrente.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved |&noptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgadd beregnet som lanets underliggende kontantveardi pa
l&noptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af skrivning af |anets kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved |&noptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterf@l gende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til dagsvaadi.
AEndringer i dagsvaadien indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster og bel gbet efter skat bindes
I posten ” Reserve for dagsvaardi for investeringsaktiver” under egenkapitalen.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter deposita, gedd til leverandgrer samt anden gadd, malestil
amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgr aensningsposter
Under periodeafgraansningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtasgter i de efterfalgende ar.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og "V aadipapirer" under omsaeningsaktiver.
"Vaadipapirer" bestar af kortfristede vaardipapirer med ubetydelig risiko for veardiaandringer, som uden
hindring kan omsadtes til likvide beholdninger.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 2011/12
kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotal ..........coceoiieeiiiii e 599.161
Personal @0mKOSININGEY ......c.oiiiiriiieee s 1 -558.393
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver ....... 2 -103.182
Resultat af ordinaer primagr drift ..o, -62.414
Andrefinansielle INALEBOLEr ..........coooeriieiieiie e 50.132
@vrige finansielle OMKOSININGES .......cccvvvierierire e -58.204
Ordinaert resultat far SKat .........cocvereiirireinereeee s -70.486
Ekstraordinaert resultat far skat .........coccevevineneneeeeece e -70.486
Skt af AretSTESUIAL ......veeveeeeeeriieieeeisieeseeeee et 0
APEISTESUILAL ....oooeoeececctcceeece e -70.486
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIt FESUITAL ......c.ervieeeeiieteeee s -70.486
= L SRS -70.486
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2010/11
kr.

1.812.524

-1.375.779
-431.528

5.217

82.898
-99.290

-11.175

-11.175
0
-11.175

-11.175
-11.175
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Balance 30. juni 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
kr. Kr.
Grunde 0g bYgNIiNgEr .........ooiieiiicece e 2.077.682 2.149.979
Andre anlag, driftsmateriel 0g inVentar ............cccoceoeverineneneseeieee, 70.451 101.337
Materielle anlaagsaktiver i alt .......cccooiiiiiiiieeeas 3 2.148.133 2.251.315
ANIBEgSAKEIVES 1 @l .o 2.148.133 2.251.315
Ravarer og hjad pematerialer ..........coovvvvvveeireiieieeeeeeeesse s 0 627.514
Varebeholdninger i @t ......cccooeeieeiiceceee e 0 627.514
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......cccecveveiiicviecceeinn, 1.375 881.464
Periodeaf gramnSniNgSPOSIES .......ooererierererereeie e 3.618 12111
Tilgodehavender i alt .......ccccoeceieeiicie e 4.993 893.575
Andre vaadipapirer og kapitalandele .........cccooveiiiiiiie i, 576.876 0
Vaardipapirer og kapitalandelei alt ..o, 576.876 0
Likvide beholdninger ........cccooveieiieseee e 26.316 4.558
OmsaetningSaktiver 1 alt .....cccocveiieiice e 608.185 1.525.647
AKTIVER | ALT e 2.756.318 3.776.962
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Balance 30. juni 2012

Passiver
Note 2011/12 2010/11
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ............. 4.950.000 4.950.000
OVverkurs Ved EMISSION ........coiiiiiiienieie e e 700.000 700.000
0 Te Lo (=S = A= SO -210.000  -210.000
OVEITAIT FESUITAL .....ccveiveeeieieeese e e -3.343.344 -3.272.858
Egenkapital I @t .....oceoeeiieeee e 4 2.096.656 2.167.142
Gadd til real KreditiNSHTULLEr ........cccveveeeeeeeceere e 537.828 619.789
Langfristede gaddsforpligtelser i alt ........cooveveieeceiierececcceee, 5 537.828 619.789
Gadd til real KreditiNSHTULIEr ........cceeveeieeeecee e 81.961 78.524
(€72 < [0 I 1] 7= a3 S 0 556.762
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ccovvvevenenenicnieiesiese e 39.411 151.405
ANAEN QAT ..o 462 203.340
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 121.834 990.031
Gaddsforpligtelser i alt ......coveceiieiececece e 659.662 1.609.820
PASSIVER | ALT ettt 2.756.318 3.776.962

CVR-nr. 10970539



Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lon og gager
Pensionsbidrag

Andre omkostninger til socia sikring
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2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar

Fortjeneste ved salg af materielle anlasgsaktiver

3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- 0g nedskrivning primo
Arets afskrivning
Tilbagefersel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2011/12 2010/11
kr. t.kr.
468.135 1.216
45,546 110
44,712 50
558.393 1.376
2011/12 2010/11
kr. t.kr.
72.293 9
0 0
30.886 422
0 0
103.182 431

Grunde ogProduktionsanlasgAndre Anlagg

bygninger 0og maskiner mv.
kr. kr. kr.
2.445.872 0 2.501.683
0 0 0

0 0 0
2.445.872 0 2.501.683
0 0 0

0 0 0

0 0 0
295.894 0 2.400.346
72.296 0 0

0 0 30.886

368.190 0 2.431.232
2.077.682 0 70.451
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4. Egenkapital i alt

Overkurs  Overfart dvrige
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Virksomheds-kapital . lalt
v/iemission resultat  reserver
Kr. Kr. kr. Kr. kr.
Saldo primo 4.950.000 700.000 -3.272.858 -210.000 2.167.152
Udloddet ordinaat

udbytte 0 0 0 0 0

Aretsresultat 0 0 -70.486 0 -70.486

Egenkapital ultimo 4.950.000 700.000 -3.343.344 -210.000 2.096.656
5. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. kr. kr. kr.

Prioritetsged d 619.789 -81.961 537.828 172.494

Kreditinstitutter 0 0 0 0

Leasingforpligtelser 0 0 0 0

619.789 -81.961 537.828 172.494

6. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Branchemasssige forpligtel ser.

7. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for det samlede engagement med Vestjysk Bank er stillet falgende sikkerheder:

Ejerpantebrev pa kr. 1.000.000 med pant i Lemvigvej 36.
Ejerpantebrev pakr. 800.000 med pant i Lemvigvej 36.
Virksomhedspant i 1gs@re kr. 500.000

Transport i tilgodehavender fra salg.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 21. aug 2012.
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