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L edelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 for
Holdingsel skabet AM3 ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Aars, den 04.03.2015

Direktion

Lars Vestergaard

Bestyrelse

Kim Kristian Jensen Lars Vestergaard Niels Henrik Stadhr
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Holdingselskabet AM3 ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Holdingselskabet AM3 ApS for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Uden at tage forbehold ger vi opmaarksom p3, at selskabet har tabt mere end halvdelen af virksomhedskapitalen og derfor
er omfattet af kapitalbestemmelserne i selskabsloven § 119. Der henvisestil omtalei note 1.

Viborg, den 06.02.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Allan Sgborg Olsen
statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administrationsomkostninger mv.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dettes danske dattervirksomhed. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalbosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapital andelene og dagsvaadien af de forhol dsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar, men
kan i visse tilfadde udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pagad dende ressourcer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andrefinansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014

Bruttotab

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfert resultat

2014 2013

Note kr. kr.
(6.750) (6.625)
(215.416) (79.360)
2 (488.693) (502.306)
(710.859) (588.291)

3 119.914 127.217
(590.945) (461.074)

40.197 4.682
(631.142) (465.756)
(590.945) (461.074)
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Balancepr. 31.12.2014

2014 2013

Note Kr. Kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder 7.424.879 8.880.492
Finansielle anlasgsaktiver 4 7.424.879 8.880.492
Anlaggsaktiver 7.424.879 8.880.492
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 174.817 0
Tilgodehavende sel skabsskat 119.914 257.317
Tilgodehavender 294.731 257.317
Likvide beholdninger 0 38.093
Omsaaningsaktiver 294.731 295.410
Aktiver 7.719.610 9.175.902
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Balancepr. 31.12.2014

Virksomhedskapital
Overfart overskud €ller underskud
Egenkapital

Gadd til tilknyttede virksomheder
Langfristede gaddsfor pligtelser

Bankgadd

Gadd til tilknyttede virksomheder
Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser

Gaddsfor pligtel ser

Passiver

Going concern

Eventualforpligtel ser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Koncernforhold

Hovedaktivitet

2014 2013
Note kr. kr.
1.500.000 1.500.000
(2.463.546) (1.832.404)
(963.546) (332.404)
6.000.000 9.247.500
6.000.000 9.247.500
2.676.656 0
0 254.306
6.500 6.500
2.683.156 260.806
8.683.156 9.508.306
7.719.610 9.175.902

0 N O 01
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vaerdisme eller under-
hedskapital tode skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.500.000 0 (1.832.404) (332.404)
Vd utakursregul eringer 0 (40.197) 0 (40.197)
Aretsresultat 0 40.197 (631.142) (590.945)
Egenkapital ultimo 1.500.000 0 (2.463.546) (963.546)
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Noter

1. Going concern
Selskabet har tabt mere end halvdelen af virksomhedskapitalen. Egenkapitalen udger pa balancedagen (964)
t.kr. Der forventes positiv indtjening i associeret virksomhed i de kommende &r. P& baggrund heraf forventer

ledelsen, at virksomhedskapitalen retableres.

2014 2013
kr. kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 405.650 501.806
Renteomkostninger i avrigt 76.293 0
@vrige finansielle omkostninger 6.750 500
488.693 502.306
2014 2013
kr. kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (119.914) (257.317)
AEndring af udskudt skat 0 130.100

(119.914) (127.217)
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Noter
Kapitalande-
lei associe-
redevirk-
somheder
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 9.940.944
Kostprisultimo 9.940.944
Opskrivninger primo (1.060.452)
Vd utakursregul eringer (40.197)
Afskrivninger pa goodwill (706.455)
Andel af arets resultat 491.039
Udbytte (1.200.000)
Opskrivninger ultimo (2.516.065)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 7.424.879
| regnskabsmaessig vaardi er indregnet goodwill med 4.592 t.kr.
Ejer-
andel
%
Associerede virksomheder:
Airmaster A/S 15,00

5. Eventualfor pligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Airmaster Holding A/S som administrationssel skab. Selskabet
haefter derfor fra og med regnskabsaret 2013 subsidiaat for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selska-
ber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes subsidiaat for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for disse selskaber. Hagftelsen udger dog i begge tilfadde hgjst et belgb svarende til

den andel af kapitalen i selskabet, der gjes direkte eller indirekte af det ultimative modersel skab.

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgedd er givet pant for nom. 150.000 kr. (2013: O kr.) i kapitalandele i tilknyttet virksom-
hed.

Den regnskabsmaessige vaardi af kapitalandene udger pr. 31.12.2014 7.424.879 kr. (2013: 8.880.792 kr.)
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Noter

7. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Airmaster Holding A/S, CVR-nr. 20914009, Aars.

8. Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestédr i at eje vaardipapirer og kapitalandele,



