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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2012 for DTU Invest K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar — 31. december 2012.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for udviklingen
i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og af selskabets finansielle stilling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Lyngby, den 13/03/2013

Direktion

Ulla Brockenhuus-Schack
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kommanditisternei DTU-INVEST K/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DTU-INVEST K/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kagbenhavn, 13/03/2013

Peter Gath Morten Hggh-Petersen

statsaut. revisor statsaut. revisor

KPMG STATSAUTORISERET KPMG STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er gennem finansiering af hgjteknol ogiske opstartsvirksomheder med pre-seed og seed
kapital at sikre et attraktivt gkonomisk afkast.

Selskabets fokus er saligt rettet mod kommerciel udnyttelse af de opfindelser, der opstar pA DTU, men der
investeres ogsai opfindelser fra andre kilder. Selskabets investeringer falder indenfor 2 hovedomrader:

* Bio- og medicoteknologi

* IT- og kommunikationsteknologi

Fondens investeringsperiode udligb den 1. december 2004, og der er efter den dato ikke gennemfart
yderligere investeringer fraDTU Invest K/S udover hvad der er givet tilsagn pa. Samlet er der siden

sel skabets stiftel se udbetalt DKK 34,5 mio. kr. til portefaljesel skaber.

Managementsel skabet SEED Capital Management 1/S varetager radgivnings- og investeringsaktiviteten for
DTU Invest K/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Flere af portefaljeselskaberne har i 2012 fortsat haft behov for at fatilfert kapital til videreudvikling af

sel skabets teknologi/produkt og til at skabe og viderebygge et kommercielt levetdygtigt grundlag. Som
falge af, at DTU Invest K/Sikke har tilbagevaaende midler til at investere yderligerei disse sel skaberne, har
fonden i 2012 som helhed oplevet fald i vaardien af portefgljen som falge af tilfarsel af kapital til lavere
aktiekurser, dog modsvaret af en positiv udvikling i et af selskaberne, Napatech.

Netto er vaardien af portefaljen faldet med 2 mio.kr., hvilket fremgar af resultatopgarel sen.

Fondens levetid udlgber den 1. maj 2013. Y derligere forlaangel se af fondens levetid dreftes med
investorerne.

Efterfalgende begivenheder

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vassentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling

Der arbejdes pafrasalg af selskabernei portefaljen, hvor der med udgangen af 2012 fortsat er gjerandelei 3
sel skaber.

Med forlaangelsen af DTU Invest K/S' levetid til den 1. mg 2013 som naevnt ovenfor er fonden forlaanget
med i alt 5% & ud over fondensinitielle levetid pa 6 &r. En yderligere forlaangel se vil blive dreftet med
investorerne. En levetid pa 11% &r er pa niveau med lignende fonde med fokus painvestering i de tidligere
opstartsvirksomheder, med typisk 2-3 ars forleangelsetil i alt 12-13 ar.
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Side 8 af 14

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for DTU Invest K/S for regnskabséret 1. januar 2012 — 31. december 2012 aflsayges efter
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

For at opna et retvisende billede af kommanditsel skabets aktivitet er resultatopgarel sens praesentationsform
andret i forhold til arsregnskabslovens skemakrav. Afkast og nedskrivning af kapitalandele i
portefaljevirksomheder praesenteres siledes som en del af den primagre drift.

Resultatopger else

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel se indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Afkast og nedskrivning af kapitalandelei portefaljevirksomheder

Avancer ved salg, udbytter fra og nedskrivninger af kapitalandelei portefealjevirksomheder indregnesi
resultatopgerelsen i resultat af primag drift.

Finansielle indtaggter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab
vedrgrende vaadipapirer (bortset fra kapitalandele i portefaljevirksomheder) samt gadd og transaktioner i
fremmed valuta.

Skat

Selskabet er ikke selvstaandigt skattepligtigt, hvorfor der ikke omkostningsfares skat.
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger afholdt af kommanditsel skabet.

Balance

Finansielle anlaggsaktiver

Kapitalandele i portefaljesel skaber indregnes efter IPEV’s” International Private Equity And Venture
Capital Valuation Guidelines’, hvorefter kapitalandele indregnestil dagsveardi pa balancedagen i
overensstemmel se med arsregnskabsioven §38.

Veaadiregulering af kapitalandele i portefaljesel skaber indregnesi resultatopgerel sen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaardi opgjort pa grundlag af
en individuel vurdering af de enkelte fordringer.

Gaddsforpligtel ser

Gaddsforpligtelser indregnes il kostpris.

Eventualforpligtel ser

Eventualforpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alenei noterne. Forpligtelser, der eksisterer pa
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bal ancedagen, men hvor det ikke er muligt at opgare starrelsen af forpligtel sen, anses som
eventualforpligtel ser.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
Kr.
[N [ 10001015 <1 ] oo [N 1 -2.002.933
Bruttor @SUITAL .......ceeiieeieiieseee e -2.002.933
AdministratioNSOMKOSININGEN .......ccovviieiieecee e -37.175
Resultat af ordinaer primagr drift ... -2.040.108
Andrefinansielle INALaagEr .........ooovieeii s 2
Ordinaert resultat far skat .......cccoeveeieece e -2.040.108
Ekstraordinaert resultat far skat ........cccocevvevenienininienese e -2.040.108
y Y= £ == U - AT -2.040.108
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIt rESUITAL .....oceeeeeeiiceeeee et -2.040.108
= SRS -2.040.108
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2011
kr.
-1.389.231

-1.389.231
-1.050
-1.390.281
5
-1.390.276

-1.390.276

-1.390.276

-1.390.276
-1.390.276
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Andre vaadipapirer

og kapitalandele ...

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Likvide beholdninger

OmMsaatNiNGSAKTIVEr T AT ..o

AKTIVER I ALT

Note

2012
kr.
12.088.688

12.088.688

12.088.688
246.869
246.869

12.335.557
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2011
kr.
14.091.621

14.091.621

14.091.621
247.919
247.919

14.339.540
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012
Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ........... 37.175.206
OVEITAIT rESUITAL .....oveeeeeeeieeee e -24.875.774
Egenkapital i @lt .....ooeeeiieeeee s 4 12.299.432
ANAEN QBT ... 36.125
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..o, 36.125
Gaddsforpligtelser i alt ......occeeeeiiee e 36.125
PASSIVER | ALT oottt 12.335.557

Side 12 af 14

2011

kr.
37.175.206
-22.835.666

14.339.540

14.339.540
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Noter

1. Nettoomsagtning
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Afkast af portefaljeselskaber 2012 2011
k. kr.
Arets vaadireguleringer af portefaljesel skaber 649.609  5.460.448
Realiseret gevinst/tab for portef el jesel skaber -2.652.542  -6.849.679
-2.002.933  -1.389.231
2. Andrefinansielleindtaegter

Finansielle indtaegter 2012 2011
Renteindtaegter af bankindestaender 0 5
Renter af gad dsbreve hos portefaljesel skaber 0 0
0 5

3. Finansielle anlasgsaktiver i alt
Kapitalandelei portefalj esel skaber 2012 2011
kr. kr.
Kostpris primo 10.440.115 17.453.615
Tilgang 0 0
Afgang -2.653.000  -7.013.500
Kostprisultimo 7.787.115 10.440.115
Op- og nedskrivninger primo 3.651.400 -1.809.000
Arets op- og nedskrivninger -1.342.000 -960.000
Afgang 1.992.000 6.420.400
Op- og nedskrivninger ultimo 4.301.400 3.651.400
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 12.088.515  14.091.515
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4. Egenkapital i alt
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. Overfart Reserve_foE

Indskuds-kapital dagsveerdi pa Udloddet lalt
resultat . : :

investerings-aktiver
kr. Kr. kr. kr. kr.
Saldo primo 37.175.206 -20.975.013 0 -1.860.653 14.339.540

Udloddet ordinaat

udbytte 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 -2.040.108 0 0 -2.040.108
Egenkapital ultimo 37.175.206 -23.015.121 0 -1.860.653 12.299.432

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har ingen udestéende forpligtelser om tilfarsel af kapital til portefeljesel skaber.

6. Oplysning om g erskab

Naertstaende parter

Naatstaende parter omfatter direktion, komplementar og kommanditister. DTU Symbion
Innovation A/S er komplementar i DTU Invest K/S.
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