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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2025 for Havbjerg ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
@rnhgj, den 19/03/2026

Direktion

Karl Kristian Nielsen
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Havbjerg ApS .

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Havbjerg ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors
ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

VASENTLIG USIKKERHED VEDR@RENDE FORTSAT DRIFT

Vi gar opmaerksom pa, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at det er ngdvendigt at selskabet
kan overholde sine likviditetsbudgetter og at selskabets kreditfaciliteter kan opretholdes, for at selskabet kan
fortseette driften. Det er ledelsens vurdering, at disse forhold kan opfyldes, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
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handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfagres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.

Aarhus, den 19/03/2026

DLBR Revision
Godkendst revisionsanpartsselskab
CVR: 32451195

Jens Faurholt
Registreret revisor
mne33755
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET

DIREKTION

REVISOR

PENGEINSTITUT

Havbjerg ApS

Torstedvej 25

6973 @rnhgj

Telefon: 40383768

E-mail: E-mail: karl@havbjerg.dk
CVR-nr.: 44166739

Stiftet: 2023-06-23

Hjemsted: @rnhgj

Regnskabsar:  01/01/2025 - 31/12/2025

Karl Kristian Nielsen

DLBR Revision

Godkendt revisionsanpartsselskab
Agro Food Park 13

8200 Aarhus N

Skjern Bank
Banktorvet 3
6900 Skjern
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er gkologisk meaelkeproduktion samt produktion af grovfoder

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

7/ 20
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RESULTATOPGORELSE

Note

w

Bruttofortjenste/Bruttotab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivning anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering
Overfgrt resultat

Disponering i alt

2025
kr.

17.723.158

-3.667.157
-1.602.776
-24.547

12.428.678

579.653
-592.133
-4.916.250

7.499.948
-1.391.931
6.108.017

6.108.017
6.108.017

2024
kr.

9.952.283

-3.078.540
-1.552.895
-132.800

5.188.048

544.784
-7.339.814
-5.518.693

-7.125.675
-14.168
-7.139.843

-7.139.843
-7.139.843
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BALANCE

Aktiver

Note

Jord

Bygninger og installationer
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Biologiske aktiver

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Handelsbesaetning

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2025

kr.
25.200.000
13.954.706
8.915.311
30.000
7.481.800

55.581.817

1
293.457

293.458

55.875.275

593.175
2.707.988
241.700

3.542.863

1.986.013
3.256.321
651.000
50.367

5.943.701

143.250

9.629.814

65.505.089

2024

kr.
19.800.000
14.313.441
9.557.916
60.000
7.046.900

50.778.257

1
302.455

302.456

51.080.713

655.240
1.636.882
29.400

2.321.522

1.689.550
313.105
9.332
76.266

2.088.253

0

4.409.775

55.490.488
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BALANCE

Passiver

Note

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivning
Overfgrt resultat

Egenkapital
Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser
Gaeeld til kreditinstitutter
7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER
8 Eventualforpligtelser mv.
9 Andre forpligtelser
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Information om gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede

12 Anvendt regnskabspraksis

2025

kr.

40.000
4.212.000
-8.572.960

-4.320.960
3.362.150
3.362.150

20.937.424

20.937.424

40.358.866
1.090.786
1.659.254
1.158.872

902.257
356.440

45.526.475

66.463.899

65.505.089

2024

kr.

40.000

0
-14.680.977

-14.640.977
1.941.091
1.941.091

53.892.809
53.892.809

10.984.143
1.228.531
1.794.777

0
290.114
0

14.297.565

68.190.374

55.490.488
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EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital

Primo 40.000
Opskrivning i aret

Forslag til resultat-

disponering

Ultimo 40.000

Reserve for
opskrivning
0

4.212.000

4.212.000

Overfort resultat

-14.680.977

6.108.017

-8.572.960

Ialt

-14.640.977
4.212.000
6.108.017

-4.320.960
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NOTER

1. Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskeeftigede

2. Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter

3. Seerlige poster

Nedskrivning finansielle aktiver

2025 2024

kr. kr.
-3.570.028 -3.022.723
-37.897 0
-59.232 -55.817
-3.667.157 -3.078.540
7 6

579.535 544.455

118 329

579.653 544.784

Nedskrivning finansielle aktiver er pavirket af nedskrivning pa udlan til s@sterselskab, med

592 t.kr.

4. Finansielle omkostninger

Renteudgifter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger

-169.487 -8.009
-4.746.763 -5.510.684
-4.916.250 -5.518.693
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5. Materielle anlaegsaktiver

Jorden er opskrevet med 5.400 t.kr.
Hvis opskrivningen ikke var foretaget, vil den regnskabsmaesdige veerdi af jorden vaere
19.800 t.kr.

Af produktionsanlaeg og maskiner udggr 2.332 t.kr. finansielt leasede aktiver.

6. Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder udggr i al veesentlighed et tilgodehavende
hos sgsterselskabet @rnhgj Invest ApS, som er opstaet i 2023 i forbindelse med
refinansiering i koncernen efter virksomhedsomdannelsen af selskabet. Sgsterselskabet
har negativ egenkapital pr. 31.12.2025, og tilgodehavendet er derfor nedskrevet til 1 kr.,
da det er ledelsens vurdering, at belgbet er uerholdeligt.

Sesterselskabets eneste vaesentlige aktiver bestar af kapitalandele i og tilgodehavende
hos en kapitalinteresse, hvis veerdi i al veesentlighed bestar af et tilgodehavende hos et
egyptisk selskab, som ejer et ejendomskompleks. Nedskrivningen skyldtes i korte traek
juridisk uenighed om ejerskabet af ejendomskomplekset siden 2017, og der er af denne
grund ikke afdraget pa tilgodehavendet indtil videre. De fgrste retssager peger dog i
retning af en positiv afklaring pa ejerforholdet, og ejendomskomplekset har veeret i fuld
drift i 2025.

7. Forfaldstider langfristede gaeldsforpligtelser

2025 2024
kr. kr.

Supplerende oplyses:
Forfald efter 5 ar -14.466.068 -40.228.617

8. Eventualforpligtelser

SAMBESKATNING

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, der er administrationsselskab. Selskabet
haefter sammen med moderselskabet og andre helejede datterselskaber solidarisk for
betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Den samlede skatteforpligtelse pa balancedagen fremgar af moderselskabets regnskab.
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9. Andre forpligtelser

Leje- og leasing

- Virksomheden har udover finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og
leasingaftaler med en samlet leje- og leasingydelse pa 1.512 tkr. pr. ar. Leje- og
leasingkontrakterne har en restlgbetid pa mellem 24 mdr. og 96 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 1.238 tkr.

LEJEAFTALER
Virksomheden har indgaet lejeaftaler pa leje af jord og leveringsrettigheder. Lejeaftalerne
har en restlgbetid pa 1-4 ar med en samlet lejeforpligtelse pa 2.698 tkr.

Virksomheden har indgaet lejeaftaler pa leje af bygninger og maskiner. Lejeaftalerne har
en restlgbetid pa 1 ar med en samlet lejeforpligtelse pa 160 tkr.
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10. Pantsatning og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 19.975 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2025 udgar 39.155 tkr. Af
virksomhedens gvrige inventar og driftsmidler, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2025 udgar 8.945 tkr., skennes 8.945 tkr. at vaere omfattet af pantsaetningen.
Af virksomhedens stambesaetning, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2025
udgaer 7.482 tkr., skennes 7.482 tkr. at vaere omfattet af pantsaetningen. Af virksomhedens
beholdninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2025 udger 3.301 tkr.,
skannes 3.301 tkr. at vaere omfattet af pantsaetningen.

Virksomheden har udstedt ejerpantebreve pa i alt 28.770 tkr., der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger, samt gvrige materielle anlsegsaktiver.

Produktionsanlaeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2025
udger 810 tkr., er finansieret ved kgbekontrakt. Kontraktgzelden er pr. 31. december 2025
opgjort til 716 tkr.

Produktionsanlaeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2025
udgaer 2.332 tkr., jf. anleegsnoten, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelser
er pr. 31. december 2025 opgjort til 1.512 tkr.

Til sikkerhed for bankgeeld pa 39.809 tkr. har virksomheden stillet transport i:
EU-indbetalinger

Til sikkerhed for bankgeeld pa 39.809 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 1.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen i tkr. udger:

Besaetning 7.482 tkr.
Beholdninger 3.301 tkr.
Tilgodehavender fra salg 1.921 tkr.
Produktionsanleeg 5.169 tkr.

Bogfart veerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten
anvendte fordeling. Herudover skal tilleegges evt. bogfart veerdi af driftsmateriel mv., som
vil veere omfattet af pantet i henhold til tinglysningsloven.

11. Information om gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede

2025 2024
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede 7 6
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12. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

,&rsrapporten for selskabet for 1. januar - 31. december 2025 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

,&rsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlzaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

RESULTATOPGORELSE

NETTOOMSATNING

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgr@der indregnes
i resultatopggrelsen, hvis levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTIJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, nettoomsaetning,
andring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter,
omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i
overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

ZANDRING I LAGRE AF FARDIGVARER MV.
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
beseatning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER OG -OMKOSTNINGER

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HIALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til
produktionen i aret.
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ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld, finansielle
kontrakter og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til bevaegelser direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Jord indregnes til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.

Opskrivning fratrukket udskudt skat fares direkte pa egenkapitalen, mens nedskrivning fares i
resultatopgarelsen.

Grunde og bygninger, produktionsanleeg, maskiner og andre anlaeg mv. males ved fagrste indregning
til kostpris og indregnes efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pa jord og grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige
veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved &endring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aéendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restvaerdi.
Brugstid Restveerdi
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Bygninger og installationer 10-50 ar 0-20%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-15 ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmaterial og inventar 1-5ar 0-20%

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Veerdianseettelse af stambesaetninger sker ud fra gennemsnittet af veerdien af 'indgangsdyr' og
‘afgangsveerdien' indenfor hver gruppe af dyr. (Niveau 3)

Grupper af dyr kan veere sger, gylte, sopolte, kaer, kvier 1 - 1% ar, kvier 1% - 2 ar m.fl.

'Indgangsdyr' er vaerdien pa en hgjdraegtig gylt/kvie. Veerdien af 'indgangsdyr' beregnes ud fra
indkabspris/omkostninger ved at producere et dyr over udskiftningsperioden. Afgangsveaerdien
beregnes ud fra aktuelle noteringer og slagteveegt.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfeelde,
hvor kostpris overstiger genindvindingsveerdi, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre kapitalandele males til dagsveerdi svarende til bgrskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke
barsnoterede kapitalandele males til kostpris.

Vaerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til barskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke
barsnoterede veerdipapirer males til kostpris.

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med hensaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

VARDIFORRINGELSE AF ANLAGSAKTIVER

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver, der ikke
lebende reguleres til dagsveerdi vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse vurderes, hvorvidt der er
et behov for nedskrivning. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af
aktivet eller aktivgruppen.
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Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsveerdi (niveau
1). Dagsveerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.
Dagsveerdieendringen indregnes i resultatopggrelsen.

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsveerdien pa hgsttidspunktet.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes, at veere en indikation pa, at et
tilgodehavende er veerdiforringet.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter nettobankindestaende og likvide beholdninger.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
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udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

G/ALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergzeld og tilknyttede
virksomheder, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris .

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasing kontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

DAGSVARDI

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, der maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er
kategoriseret efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder, og rimelige skan foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter under geeld omfatter indtaegter vedragrende efterfalgende regnskabsar.
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