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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 for
Juel & Torp Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhand-

ler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 22. marts 2017

Direktion

Henrik Torp Kristensen Jens Juel Jeppesen



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til ledelsen i Juel & Torp Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Juel & Torp Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der

omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-

loven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er geldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspdtegningens af-

snit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med interna-
tionale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom

vi har opfyldt vor avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnéede re-
visionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med érs-

regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften, at oply-
se om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet pé grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vort mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed
er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlin-
formation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revision-
en. Herudover:



Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opndr revisionsbe-
vis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvig-
elser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaes-
sige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begiv-
enheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspéategning. Fremtidige begivenhed-
er eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden opnéet ved revisionen eller
pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pé det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet

og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i led-
elsesberetningen.

Ringsted, den 22. marts 2017

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Preben Pedersen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Juel & Torp Holding ApS
Tranevej 2
4100 Ringsted

CVR-nr.: 36 48 09 39
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Ringsted

Direktion Henrik Torp Kristensen
Jens Juel Jeppesen

Revision Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
Norregade 6B
4100 Ringsted

Pengeinstitut Danske Bank
Torvet 6
4100 Ringsted

Koncernregnskab Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet Jens Juel Jeppesen
A/S



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at erhverve og eje bersnoterede og unoterede vardipapirer og anden hermed beslagtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2016 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudsztninger og usikre faktorer

Selskabet har udviklet sig stort set som forventet i 2016.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015

kr kr.
Administrationsomkostninger -4.375 -2.500
Resultat af ordinger primeer drift -4.375 -2.500
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1 520.067 273.385
Finansielle omkostninger 2 -173.903 -181.735
Resultat for skat 341.789 89.150
Skat af arets resultat 39.221 0
Arets resultat 381.010 89.150
Overfort resultat 381.010 89.150

381.010 89.150

&a



Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavender

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015
kr kr.
3 4.563.610 4.213.585
4.563.610 4.213.585
4.563.610 4.213.585
0 50.000
39.221 0
39.221 50.000
39.221 50.000
4.602.831 4.263.585
& a



Balance 31. december 2016

Passiver

Selskabskapital
Vedtegtsmassige reserver
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2016 2015
kr kr.
50.000 50.000
591.721 273.385
-91.603 -184.235
4 550.118 139.150
1.876.736 1.975.248
2.173.477 2.089.882
0 56.805
2.500 2.500
4.052.713 4.124.435
4.052.713 4.124.435
4.602.831 4.263.585
5
6
7
& a
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 520.067 273.385
520.067 273.385
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 83.595 80.380
Andre finansielle omkostninger 90.308 101.355
173.903 181.735
3  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 3.940.200 0
Tilgang i arets lob 31.689 3.940.200
Kostpris 31. december 2016 3.971.889 3.940.200
Verdireguleringer 1. januar 2016 273.385 0
Arets resultat 518.358 248.761
Modtagne udbytter -200.000 0
Overforsler i arets lob -29.980 24.624
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvardi 29.958 0
Verdireguleringer 31. december 2016 591.721 273.385
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016 4.563.610 4.213.585
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Titan A/S Ringsted 10% 40.086.466 4.553.226
&a
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Noter

4  Egenkapital

Vedtegtsmaes-
Selskabskapital sige reserver  Overfort resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2016 50.000 273.385 -184.235 139.150
Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsveaerdi 0 0 29.958 29.958
Overforsler, reserver 0 318.336 -318.336 0
Arets resultat 0 0 381.010 381.010
Egenkapital 31. december 2016 50.000 591.721 -91.603 550.118
Vedtegtsmees-
Selskabskapital sige reserver Overfort resultat [ alt
Egenkapital 1. januar 2015 50.000 0 0 50.000
Overforsler, reserver 0 273.385 -273.385 0
Arets resultat 0 0 89.150 89.150
Egenkapital 31. december 2015 50.000 273.385 -184.235 139.150

5 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Jens Juel Jeppesen A/S (Administrationsselskab) og heafter
solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat , samt for kildeskat pa udbytter,
renter og royalties.

6  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, kr. 1.876.323, er der givet pant i selskabets kapitalandel i Titan A/S,
nominelt kr. 330.000, hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31/12 2016 udger kr. 4.563.610.

7  Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Direktor Jens Juel Jeppesen, Klosteralleen 10, 4100 Ringsted
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Jens Juel Jeppesen A/S, Tranevej 2, 4100 Ringsted
Torp Holding ApS, Kleverholmen 6, 2630 Taastrup
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Juel & Torp Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hojere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af finansi-
elle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé selskabet, og for-
pligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskriv-
ninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder.
Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregnska-
bet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt un-
derskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skat-
temassigt overskud.

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhed-
ernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne a-
vancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der oversti-
ger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for Juel &
Torp Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestér af borsnoterede aktier og obligationer, méles til dagsvardi pé balanceda-
gen. Ikke-barsnoterede verdipapirer males til dagsvardi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode i selskabets é&rsregnskab omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunk-
tet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensattelser

Hensettelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pé igangverende arbejder, omstrukturerin-
ger mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets ekonomiske resso-

urcer.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapi-
taliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi ind-
regnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende ér.



