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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i radgivningsvirksomhed, at eje anparter i andre selskaber, og anden for-
muepleje.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat vurderes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har vaesentiig indflydeise pa bedgm-
melsen af arsrapporten.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for Siline ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni
2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den / /// 2012.

Thomas Nehring

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling, der blev afholdt den / 1/ /
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Den uafhangige revisors erklaering

Til kapitalejeren i Siline ApS:

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Siline ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 omfattende anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighedeme, men ikke at udtrykke en konkiusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsingay/de (140 2012
sautoriserede revisorer p/s
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundiag

Arsrapporten for Siline ApS for 2011/12 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tiflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige konomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
lagges, 0g som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder &rets nettoomseetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsastning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under acon-
toskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlzgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen il den forholdsmaessi-
ge andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede konceminterne avancer og tab med tilleg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til
nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse il at deekke dattervirksomhedens underbalan-
ce.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Aktuelle skattetiigodehavender”.
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Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de filfaelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pé& grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsherettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af

andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
25%.

Galdsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli 2011 - 30. juni 2012

Note 201112 2010/11
Bruttofortjeneste 1.335.454 1.405.598
1 Personaleomkostninger 905.674 587.500
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 672.280 689.745
Finansielle indtaegter 0 508
Resultat for skat 1.102.060 1.508.351
2 Skat af arets resultat 107.425 204.650
Arets resultat 994.635 1.303.701

Resultatdisponering:

Reserve for nettopskrivning efter den indre veerdis metode 512.280 569.745
Udbytte for regnskabsaret : 96.600 96.600
Overfart til overfart resultat 385.755 637.356

Disponeret 994.635 1.303.701
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Note

Balance 30. juni 2012

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver

Anlazgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver i alt

2012 2011
1.132.025 619.745
1.132.025 619.745
1.132.025 619.745

0 297.793

160.000 0
12.500 12.500
172.500 310.293
1.332.022 691.049
1.504.522 1.001.342
2.636.547 1.621.087
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Note

Balance 30. juni 2012

Selskabskapital

Reserve for dagsveerdireguleringer
Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristet gaeld

Gald

Passiveri alt

Neertstaende parter

Passiver

2012 2011

80.000 80.000
1.082.025 569.745
1.023.111 637.356
96.600 96.600
2.281.736 1.383.701
312.075 204.650
42.736 32.736
354.811 237.386
354.811 237.386
2.636.547 1.621.087
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Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat

Finansielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum 1. juli 2011
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 30. juni 2012

Veerdireguleringer 1. juli 2011
Arets resultat
Udloddet udbytte

Veerdireguleringer 30. juni 2012

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2012

Kapitalandelene kan specificeres saledes:

2011/12 2010/11

899.602 587.500
3.240 0
2.832 0
905.674 587.500
107.425 204.650
107.425 204.650

Kapitalandele i

associerede

virksomheder
50.000
0
0
50.000
569.745
672.280
160.000
1.082.025
1.132.025

40% af selskabskapitalen pa kr. 125.000 i Financys ApS, Nerre Farimagsgade 45 1., 1364 Kgbenhavn K
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Noter til arsrapporten

Egenkapital
Reserve for
Selskabs- Overfort dagsveerdi- Foreslaet
kapital resultat reguleringer udbytte

Egenkapital 1. juli 80.000 637.356 569.745 96.600
Udbetalt udbytte 0 0 0 -96.600
Avets resultat 0 385.755 512.280 96.600
Egenkapital 30. juni 80.000 1.023.111 1.082.025 96.600
Selskabskapitalen bestar af 125 anparter af kr. 1.000.
Nertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag
Direktgr Thomas Nehring Hovedaktionaer
Hellerup
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