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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kapitalformidlingsselskabet
af 1/11 1993 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 10. marts 2026
Direktion:

Keld Skjold Pedersen

Bestyrelse:

Mogens Holgaard Keld Skjold Pedersen Susanne Helena Thomsen
formand

Henrik Thyregod
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Kapitalformidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kapitalformidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2025, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gael-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gskonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning ga@re opmeerksom pé& oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s&danne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfaere, at selskabet ikke lsengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne
som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn
med og gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 10. marts 2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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Oplysninger om virksomheden

Navn Kapitalformidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S
Adresse, postnr. by Bjerregardsvej 6, 2500 Valby

CVR-nr. 16 58 30 49

Stiftet 1. november 1992

Hjemstedskommune Kgbenhavn

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Telefon 333214 40

Bestyrelse Mogens Holgaard, formand

Keld Skjold Pedersen
Susanne Helena Thomsen

Henrik Thyregod
Direktion Keld Skjold Pedersen
Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Beretning






Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje andele og anbringe midler i datterselskabet Wing Hotels ApS.

Wing Hotels ApS administerer og driver Kursuscenter Bautahgj, Kulhuse.






Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2025 udviser et underskud pa 749.779 kr. mod et underskud pa 707.874
kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2025 udviser en negativ egenkapital pa 11.972.776
kr.

Driften i datterselskabet har i regnskabsaret 2025 ikke veeret tilfredsstillende.
Ledelsen forventer at indtjeningen i datterselskabet vil forbedres i det kommende ar.

SAS Pilot & Navigatgr Pensionskasse har afgivet stgtteerkleering til Kapitalformidlingsselskabet af 1/11
1993 A/S, hvoraf det fremgar, at SAS Pilot & Navigater Pensionskasse vil overvage selskabets finansielle
og driftsmaessige situation samt sikre, at selskabet har tilstraekkelig likviditet til at kunne indfri sine
forpligtesler overfor kreditorerne.

Stetteerklaeringen er gaeldende indtil den opsiges. Statteerklaeringen kan opsiges med 12 maneders
varsel og er ikke opsagt pa tidspunktet for aflaeggelsen af dette regnskab. Som fglge heraf, aflegges
regnskabet med forsat drift for gje.

Der henvises til arsregnskabets note 2.






Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2025.






Kapitalformidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S
Arsrapport 2025

Arsregnskab 1. januar - 31. december






Resultatopgorelse

Note kr.
Administrationsomkostninger

Bruttoresultat
3 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indteegter
5 Finansielle omkostninger

N

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

2025 2024
-279.034 -275.610
-279.034 -275.610

0 0
-279.034 -275.610
95.760 91.954
-566.505 -524.218
-749.779 -707.874
0 0
-749.779 -707.874




Overfart resultat -749.779 -707.874
-749.779 -707.874







Kapitalformidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S
Arsrapport 2025

Arsregnskab 1. januar - 31. december






Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt
Omsaetningsaktiver
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

2025 2024
0 0

0 0

0 0
11.904 13.026
11.904 13.026
11.904 13.026




O OWOoON =

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere

Anden geeld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Veesentlige oplysninger vedrgrende forsat drift
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

500.000 500.000
-12.472.776 -11.722.997
-11.972.776 -11.222.997

54.062 18.001
11.920.451 11.218.022
10.167 0
11.984.680 11.236.023
11.984.680 11.236.023
11.904 13.026
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Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2024
Overfart via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2025
Overfart via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2025

Selskabskapital Overfort resultat | alt
500.000 -11.015.123 -10.515.123

0 -707.874 -707.874

500.000 -11.722.997 -11.222.997

0 -749.779 -749.779

500.000 -12.472.776 -11.972.776
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Anvendt regnskabspraksis



Arsrapporten for Kapitalformidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse Bvirksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgorelsen

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration af selskabet,
herunder administrationshonorar til SAS Pilot & Navigater Pensionskasse, der forestar administrationen af
selskabet. Afregning herfor sker ved daekning af lIanomkostningerne for anvendt tid.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtgarelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som
maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)



Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi,
i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Konstaterede merveerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmeessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tiigodehavender.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikati-
on pa, at et tiigodehavendeder er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indivi-
duelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tiigodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tiigodehavende.

Likvider

Likvider omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i til-
knyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller eendring i regnskabsmeessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt

belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskat-
ter.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgarelse af skattevaer-
dien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indreg-
nes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Z/Endring i udskudt
skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverander og geeld til selskabsdeltagere, indregnes
ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | eferfalgende perioder males de finansielle forpligtesler til amoritiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtesler males til nettorealisationsvaerdi.
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Vasentlige oplysninger vedrorende forsat drift

Selskabet har i 2025 realiseret et underskud pa 750 t.kr., hvorefter egenkapitalen pr. 31. december 2025
er negativ med 11.973 t.kr.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet med den modtagne stotteerkleering fra SAS Pilot & Navigater
Pensionskasse vil have den forngdne likviditet til finansiering af driften i hele 2026. P& dette grundlag er
arsregnskabet aflagt med forsat drift for gje.

Personaleomkostninger



2025 2024
Gennemshnitligt antal heltidsbeskeeftigede 0 0

Finansielle indtaegter



Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 95.632 91.954
Renteindteegter i gvrigt 128 0

95.760 91.954

Finansielle omkostninger



Nedskrivning af finansielle aktiver 95.632 91.954
Andre finansielle omkostninger 470.873 432.264

566.505 524.218







Finansielle anlaegsaktiver



Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder



kr.



Kostpris 1. januar 2025 397.000

Kostpris 31. december 2025 397.000
Veerdireguleringer 1. januar 2025 -397.000
Arets resultat efter skat 2174
Andre reguleringer vedr. kapitalandele -2.174
Veerdireguleringer 31. december 2025 -397.000
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2025 0

Selskabet har ingen retslige eller faktiske forpligtelser overfor datterselskabet Wing Hotels ApS.

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder vedrgrer et tigodehavende hos Wing Hotels ApS.
Bruttobelgbet udger i 2025 2.486 t.kr. (2024: 2.391 t.kr.)

Tilgodehavendet er nedskrevet med selskabets andel af den negative indre vaerdi og er pr. 31. december
2025 opgjort til O kr. (2024: 0 kr.)

Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel

Wing Hotels ApS Kgbenhavn 100,00 %






Kapitalformidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S
Arsrapport 2025

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter






kr. 2025 2024

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 250 stk. a nom. 1.000,00 kr. 250.000 250.000

B-aktier, 250 stk. a nom. 1.000,00 kr. 250.000 250.000
500.000 500.000

B-aktiekapitalen er tillagt ret til et arligt minimumsudbytte pa 15 % akkumuleret.

Da der ikke er frie reserver i selskabet, vil der ikke kunne udloddes udbytte.






Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.



Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet Wing Hotels ApS for danske selskabsskatter. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse p& skyldige selskabskatter udger 0 t.kr. pr. 31.
december 2025. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfare, at
selskabets heeftelse udger et starre belgb.

Virksomheden har derudover indgaet seedvanlige, gensidigt bebyrdende aftaler som led i viksomhedens
normale drift.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser



Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed for geeld.

Nezertstaende parter



Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopzl/Hjemsted

Dansk Pilotforening 2770 Kastrup
SAS Pilot & Navigatgr Pensionskasse 2500 Valby



