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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Adresse, postnr., by Skolebakken 47, 2830 Virum
CVR-nr. 2649 42 49
Bestyrelse Jens Mgrch Waehrens, formand

Kjeld Studsgaard Skjaerbak

Hanne Adler Olsen

Anne Margrethe Elsebeth Wahrens
Carl Valdemar Jussi Henry Adler Olsen

Direktion Carl Valdemar Jussi Henry Adler Olsen

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab
Gyngemose Parkvej 50, 2860 Sgborg
Telefon +4570 1080 50
Telefax +45 3587 2200

Bankforbindelse Danske Bank

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at investere i bgrsnoterede og unoterede aktier og anparter, handelsvirksomheder og anden
erhvervsvirksomhed efter bestyrelsens beslutning.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2012 udviser et underskud pa kr. -3.536.371 mod kr. -1.038.033 sidste ar, og
selskabets balance pr. 31. december 2012 udviser en egenkapital pa kr. 13.409.532.

Der henvises til note 1, hvor usikkerhed omkring erholdelighed af tilgodehavende hos Centrosolar AG er
beskrevet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for
Dansk Photovoltaik A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 28. maj 2013

Direktionen:

Carl Valdemar Jussi Henry Adler
Olsen

Bestyrelsen:

Jens Mgrch Waehrens Kjeld Studsgaard Skjeerbaek Hanne Adler Olsen
formand

Anne Margrethe Elsebeth Waehrens  Carl Valdemar Jussi Henry Adler
Olsen
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Den uafhangige revisors erkleeringer

Til aktionaererne i Dansk Photovoltaik A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Photovoltaik A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesent-
lig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion skal vi ggre opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed forbundet med
vaerdiansattelsen af selskabets tilgodehavende hos Centrosolar AG. Der henvises til note 1.
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fortsat - Den uafhangige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 28. maj 2013
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Palle Valentin Kubach Peter Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Note

Andre eksterne omkostninger

Bruttotab
Personaleomkostninger
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

2012 2011
kr. kr.

75.958 977.104
-75.958 -977.104
0 0
19.465 20.131
3.479.878 81.040
-3.536.371 -1.038.013
0 20

-3.536.371 _ -1.038.033

-3.536.371 _ -1.038.033
-3.536.371 _ -1.038.033
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Note

Note

Aktiver
Omseatningsaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver
Egenkapital
Aktiekapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2012 2011
kr. kr.
15.354.030 18.728.158
15.354.030 18.728.158
78.450 149.161
15.432.480 18.877.319
15.432.480 18.877.319

Balance pr. 31. december

2012 2011
kr. kr.

584.400 584.400
12.825.132 16.361.503
13.409.532 16.945.903

0 2
2.022.948 1.931.414
2.022.948 1.931.416
2.022.948 1.931.416

15.432.480 18.877.319
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2012
Arets resultat, jf. resultatdisponering
Egenkapital pr. 31/12 2012

Egenkapitalopggrelse

Overfort
Aktiekapital resultat I alt

584.400 16.361.503 16.945.903
-3.536.371 -3.536.371

584.400 _12.825.132 _13.409.532
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Photovoltaik A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geaeld og andre moneteare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-
ter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til revision, administration mv.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af ud-
skudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat og i egenkapi-
talen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages nedskriv-
ning til impdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodeha-
vender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, sdfremt denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets forventede
skattepligtige indkomst requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle,
som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den
skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veaerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
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Noter

2. Usikkerhed om indregning og maling

Ud af andre tilgodehavender pa t.kr. 15.354 bestar t.kr. 14.921 af tilgodehavende hos Centrosolar AG.
Centrosolar AG har endnu ikke pabegyndt tilbagebetalingen. Den manglende betaling skyldes, at der er usikkerhed
omkring, hvorvidt selskabet har krav pa tilbagebetalingen, samt hvorvidt Centrosolar AG har et modkrav mod
selskabet. Der er den 5. februar 2010 afsagt dom i sagen hos de tyske domstole, hvori Centrosolar AG er blevet
paslagt at tilbagebetale tilgodehavendet. Centrosolar AG har anket sagen. Som fglge heraf er der vaesentlig
usikkerhed forbudnet med vaerdianseettelsen af tilgodehavendet. Det er selskabets forventning, at selskabet vil
vinde den ankede retssag.

3. Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.

2012 2011
kr. kr.

4. Skat af arets resultat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 20

0 20

Udskudt skatteaktiv pa t.kr. 695 vedrerende underskud til fremfgrsel er ikke afsat i selskabets balance, idet det er
usikkert, hvorvidt selskabet vil kunne udnytte dette.

31/12 2012 31/12 2011

kr. kr.
5. Aktiekapital
Aktiekapitalen kr. 584.400 sammensattes saledes:
584 A-aktie(r)a 1.000 584.000 584.000
584.000 584.000
2012 2011 2010 2009 2008
kr. kr. kr. kr. kr.
Aktiekapitalen har udviklet sig
séledes de seneste 5 ar:
Saldo primo 584.400 584.400 584.400 584.400 1.206.000
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0 -621.600
Saldo ultimo 584.400 584.400 584.400 584.400 584.400
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Noter

6. Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2012.

7. Nartstadende parter
Oplysning om aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalen eller 5% af stemmerne

Navn Bopzl/Hjemsted

Kjeld Studsgaard Skjaerbak Ville Heise Park 6, 3450 Allergd
Jens Mgrch Waehrens Skolebakken 47, 2830 Virum
Hanne Adler Olsen Hegnetsvej 24, 3450 Allergd
Anne Margrethe Elsebeth Wahrens Skolebakken 47, 2830 Virum
Carl Valdemar Jussi Henry Adler Olsen Hegnetsvej 24, 3450 Allergd
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