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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for
SPS Gear Europe ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 27. maj 2015

Direktionen:

John Villiam Vestergaard Madsen
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i SPS Gear Europe ApS

Vi har revideret arsregnskabet for SPS Gear Europe ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi henvise til note 3, hvor selskabet redeger for likviditets- og
kapitalberedskab.

Odense, den 27. maj 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Sgren Smedegaard Hvid
statsaut. revisor
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Note

Bruttoresultat
4 Personaleomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indteegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

2014 2013
kr. kr.

31.130 118.570
-427.845 -407.337
-396.715 -288.767

26.512 8.025

-71.044 -79.905
-441.247 -360.647
-9.063 8.060
-450.310 -352.587
-450.310 -352.587
-450.310 -352.587
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Note

Aktiver

Omseatningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

931.734 1.105.994
8.772 135.124
940.506 1.241.118
90.097 5.646
15.723 24.786
17.265 17.265
123.085 47.697
20.375 57.406
1.083.966 1.346.221
1.083.966 1.346.221
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Note

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

80.000 80.000
-864.121 -413.811
-784.121 -333.811

19.147 114.671

1.826.428 925.049
4912 624.912
17.600 15.400

1.868.087 1.680.032

1.868.087 1.680.032

1.083.966 1.346.221
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(kr.)
Saldo pr. 1/1 2013
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 1/1 2014
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Anpartskapital resultat I alt
80.000 -61.224 18.776
-352.587 -352.587
80.000 -413.811 -333.811
-450.310 -450.310
80.000 -864.121 -784.121
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SPS Gear Europe ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering og risiko-
ens overgang, safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og afgifter mv.
opkravet pa vegne af tredjemand.

Bruttoresultat

Posterne nettoomseetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er med henvisning
til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa
operationelle leasingkontrakter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende satser for ren-
tegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler
et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pd grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er la-
vere.
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1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig veerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gael-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfalgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den effek-
tive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopggrelsen over
lanets Ipbetid.

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

2. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter og oplysninger om selskabet

Selskabets hovedaktivitet er handel med tgj og fitnessudstyr og dermed beslaegtet virksomhed.

Oplysninger om selskabet

Navn SPS Gear Europe ApS

Adresse, postnr., by Hestehaven 19, 5260 Odense S

CVR-nr. 34 49 04 49

Stiftet 8. maj 2012

Hjemstedskommune Odense

Regnskabsar 1. januar - 31. december

E-mail salg@spsgear.dk

Direktion John Villiam Vestergaard Madsen

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C

3. Usikkerhed om going concern
Budgettet for 2015 udviser et resultat for skat pa O tkr.

Selskabet har pr. 30. maj 2015 realiseret et overskud pa 56 tkr. mod et budgetteret resultat pa O tkr.

Koncernen har ved udgangen af maj 2015 opnaet tilsagn om en kreditfacilitet frem til 31. december 2015 pa niveau
med det budgetterede likviditetsbehov.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet med en fortsat stram styring af kapacitetsomkostninger og arbejdskapital
har tilstraekkelige kreditfaciliteter til radighed.

Under hensyntagen til selskabets pengeinstituts fortsatte commitment er det den daglige ledelses vurdering, at
virksomheden vil have tilstrazkkelig likviditet til at sikre driften i regnskabsaret 2015.

Pa baggrund af det for os forelagte budget, realiseret drift pr. d.d. og det forhold, at selskabets pengeinstitut skal
fastholde deres commitment, har vi valgt at tage supplerende oplysning om selskabets likviditets- og
kapitalberedskab.

2014 2013
kr. kr.
4. Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort saledes:
Lenninger 427.845 399.343
Andre personaleomkostninger 0 7.994
427.845 407.337
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5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

6. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

7. Sikkerhedsstillelser

Noter

2014 2013

kr. kr.

55.722 37.512
15.322 42.393
71.044 79.905
9.063 -8.060
9.063 -8.060

Selskabet har etableret virksomhedspant pa 500 tkr. som sikkerhed for selskabets og s@sterselskabet Skandinavisk

Brandteknik A/S' mellemvaerendet med Fynske Bank A/S.

8. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser overfor modervirksomhed og dennes gvrige dattervirk-

somheder:

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden SB Maritime Holding ApS. Selskabet
hafter ubegraenset og solidarisk med gvrige selskaber for danske kildeskatter pd udbytte og

royalties inden for sambeskatningskredsen.

Gaeld til tilknyttede virksomheder forrentes og afdrages lgbende. Lanet star tilbage for

selskabets kreditinstitut.
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