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Fii Investment & Consulting ApS

Ledeisespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for FM Investment & Consulting ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfatieise et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamliingen, at arsregnskabet for 2015 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Jyllinge, den 19. juni 2015

Direktio)

Frank Mebjerg
direkter
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FM Investment & Consulting ApS

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i FM Investment & Consulting ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for FM Investment & Consulting ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysning-
er.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstesndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansieiie oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 19. juni 2015

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionsp ne(selskab

statsautorisefet revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Baker Tilly

FM Investment & Consulting ApS

FM Investment & Consulting ApS

Bygaden 22

4040 Jyllinge

CVR-nr.: 20101849
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 10. maj 1997

Hjemsted: Roskilde

Frank Mgbjerg, direktar

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Nimbusparken 24, 2.
2000 Frederiksberg

Nordea Danmark A/S
Algade 4
4000 Roskilde



FM Investment & Consulting ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at udeve konsulent-, investerings- og leasingvirksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et underskud pé kr. 383.271, og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 1.060.581.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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FM Investment & Consulting ApS

Resultatopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013

kr. kr.
Nettoomsaetning 317.048 412.204
Andre eksterne omkostninger -303.934 -252.763
Bruttoresultat 13.114 159.441
Personaleomkostninger 1 -846.211 -1.174.953
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) -833.097 -1.015.512
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -14.066 -11.722
Resultat far finansielle poster -847.163 -1.027.234
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 136.607 291.484
Finansielle indteegter 341.134 572.331
Finansielle omkostninger 2 -13.849 -58.816
Resultat fgr skat -383.271 -222.235
Skat af arets resultat 3 0 0
Arets resultat -383.271 -222.235
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -900.704 291.484
Overfgrt resultat 517.433 -513.719

-383.271 -222.235

Baker Tilly 5



Balance 31. december

FM Investment & Consulting ApS

Note 2014 2013
kr. kr.

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 16.463 30.529
Materielle anlaegsaktiver 4 16.463 30.529
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 0 2.450.704
Finansielle anlagsaktiver 0 2.450.704
Anlagsaktiver i alt 16.463 2.481.233
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 0 7.000
Periodeafgraensningsposter 5.576 12.105
Tilgodehavender 5.576 19.105
Veerdipapirer 1.349.672 1.097.928
Vardipapirer 1.349.672 ~ 1.097.928
Omsetningsaktiver i alt 1.355.248 1.117.033
Aktiver i alt 1.371.711 3.598.266
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje og leasingforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

FM Investment & Consulting ApS

Note 2014 2013
kr. kr.

200.000 200.000

0 900.704

860.581 343.148

6 1.060.581 1.443.852

116.804 163.997

26.568 1.737.311

6.958 0

160.800 253.106

311.130 2.154.414

311.130 2.154.414

1.371.711 3.598.266
7
8
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

L@nninger

Pensioner

ATP

Andre personaleomkostninger

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3  Skat af arets resultat

Baker Tilly

FM Investment & Consulting ApS

2014 2013
kr. kr.

795.933 1.116.136
50.000 50.000
0 4.050
278 4,787
846.211 1.174.953
0 50.601
13.849 8.215
13.849 58.816
0 0
8



FM Investment & Consulting ApS

Noter til arsrapporten

4 Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel

og inventar
kr.

Kostpris 1. januar 100.861
Kostpris 31. december 100.861
Af- og nedskrivninger 1. januar 70.332
Arets afskrivninger 14.066
Af- og nedskrivninger 31. december 84.398
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 16.463

5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 1.550.000 1.5650.000
Afgang i arets lgb -1.550.000 0
Kostpris 31. december 0 1.550.000
Veaerdireguleringer 1. januar 900.704 609.220
Arets afgang -900.704 0
Arets regulering 0 291.484
Veerdireguleringer 31. december 0 900.704
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 2.450.704

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
H & M Invest A/S Middelfart 39%

Baker Tilly 9



FM Investment & Consulting ApS

Noter til arsrapporten

6 Egenkapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 200.000 900.704 343.148 1.443.852
Arets resultat 0 -900.704 517.433 -383.271
Egenkapital 31. december 200.000 0 860.581 1.060.581

Selskabskapitalen bestar af 200.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

7 Leje og leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet operationelle leasingaftaler for falgende
belab:
Restlgbetid i 12 maneder med en ydelse pa t.kr. 6, i alt t.kr. 60.

8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor dets bankforbindelse samt for ethvert mellemveaerende,
det tilknyttede selskab Fravis Holding ApS matte have til bankforbindelsen.
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FM Investment & Consulting ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FM Investment & Consulting ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2014 er aflagt i kr.

Generelt om indregning cg maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af konsulentydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risi-
koovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomszetningen indregnes eksklusive moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaieomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og Iznninger samt Ignafhaengige omkostninger.
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FM Investment & Consulting ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til, administration, lokaler, tab pa debitorer, operatio-
nelle leasingomkostninger m.v.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgs aktiver.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den de!, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til Ianforbrug, materialer, komponenter og underleverandarer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
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FM Investment & Consulting ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige an-
del af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele males til dagsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méies tii amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a-
contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort p& grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opggerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som falge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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