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KONCERNOVERSIGT

Tilknyttet
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HH Fire
Eater

Norge AS
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for CF & TL Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudersdal, den 21. marts 2024

Direktion:

Torbjarn Gerner Laursen Christine Frydenberg
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i CF & TL Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CF & TL Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, penge-
stremsopggarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16537
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat..........ooeiiviiiiiiii
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA)...........ccccoovviiieiiiiinn.n.
Resultat af primaer drift..........ccoooeiiiiiiiiii e
Finansielle poster, NettO..........cooeeiiiiiiiiiiiiie e
Arets resultat for SKat..........ooveeeeeeeeeee e,
Arets TESULLAL. ... .eeeeeeeeeee e
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser............ccoceveevveeenn..

Balance

BalanCesUM........cooiiiiiiiiie e
Egenkapital........ooeiiiieeiiiiee e
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.............ccccoovvveeeiiiinnn.

Pengestramme

Pengestrgamme fra driftsaktivitet...........ccccooeiiiiiiiiinn s
Pengestremme fra investeringsaktivitet.................ccooeeeiinl
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet...............ccooeeeeiiinns
Pengestramme i alt..........ccooeeiiiiiiiiiiiiie e
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.........c.cocoovvviieiiiiinnnn,

Nogletal

Likviditetsgrad..........cooeiiiiiiiiiiiie e
SOliditetsgrad........eeeeeiiiiiiiieie e

Egenkapitalforrentning.............ccooeviiiiiiiiiiiiiieiee e

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

2023
tkr.

74.968
22.301
18.290
-1.537
18.215
14.781

6.901

107.895
39.531
12.386

10.314
-671
-2.090
7.553
-671

144,2
36,6
45,9

2022
tkr.

59.851
13.956
9.317
-1.016
7.415
5.662
3.487

116.033
24.810
5.545

985
-1.278
-6.099
-6.392
-1.054

115,9
21,4
0,4

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er udvikling og produktion af komponenter til INERGEN brandsikringsanlag
samt salg, service og installation af brandsikringsanlaeg til industri, bevaringsvaerdige bygninger,
datacentre, tekniske installationer, energi, museer, militaer, offshore, hgjlagre og marine.

Koncernens ogranisation

Koncernen har gennemsnitligt beskaeftiget 95 ansatte, hvilket er en stigning fra aret far (91).
Ansaettelsen af nye medarbejderen er foretaget i forbindelse med tilpasning af organisationen og
kapaciteten til det vakstende aktivitetsniveau.

Seerlige poster
Koncernen har frasolgt datterselskabet i Tjekkiet og aktiviteterne pa dette marked fortsaettes af en
mangearig samhandelspartner. For 2023 har dette medfart en ekstraordinar indtaegt pa 1.464.975 kr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens samlede omsaetning og bruttofortjeneste er vaekstet markant i 2023. Der er i lgbet af aret
foretaget tilpasning af organisationen og kapaciteten er udvidet sa den tilpasses det ggede
aktivitetsniveau.

Resultatet vurderes som tilfredsstillende.

Der har vaeret fokus pa arbejdskapitalen i 2023 og det er - trods vaeksten - lykkedes at nedbringe
arbejdskapitalen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens samlede omsaetning og resultat er tilfredsstillende og bedre end forventet ved indgangen
til aret, hvilket kan henfares til nye og flere storre kunder.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold

Koncernen er ISO 14001-certificeret. Til styring af de miljgmaessige forhold er der i denne forbindelse
udarbejdet en miljopolitik med tilherende malsaetninger. Denne politik tager udgangspunkt i en
miljemaessig forsvarlig driftsfgrelse og indgar som en naturlig del i koncernens malsaetninger for
produktkvalitet og produktionsforhold.

Koncernen har i 2021 igangsat en udarbejdelse af en samlet strategi for selskabets baeredygtighed.
Strategien forventes faerdiggjort i 2024.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernens udviklingsaktiviteter omfatter primaert udvikling af miljevenlige brandslukningsprodukter
samt IT-programmer til understgttelse af dimensionering, salg og processer.

I 2023 har der vaeret forsket i dataopsamling og erfaringer, ligesom der har varet produktudviklet
inden for brug af Inergen l@sninger.

Forventninger til fremtiden

Koncernen investerer i 2024 i opbygning af nye eksportmarkeder og ggede aktiviteter pa eksisterende
markeder. For 2024 forventes en omsatning pa niveau med 2023 og resultat en anelse mindre grundet
investeringerne. De foretagne investeringer forventes at kunne @ge omsaetning og resultat de
efterfglgende ar.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indteegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-

somheder..........

.....................

Andre finansielle indtaegter.........
Nedskrivning af finansielle

aktiver..............

Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

.....................

10

Note

w N

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
74.967.607 59.850.657 -50.000 -8.375
-52.666.824 -45.894.831 0 0
-4.010.680 -4.638.448 0 0
18.290.103 9.317.378 -50.000 -8.375
1.462.058 1.068.324 6.940.038 2.116.607
2.609.304 1.253.915 0 0
0 -1.955.199 0 0
-4.146.765 -2.269.689 0 0
18.214.700 7.414.729 6.890.038 2.108.232
-3.434.048  -1.752.511 11.000 4.057
14.780.652 5.662.218 6.901.038 2.112.289
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

anlaegsaktiver..
Goodwill........

........................

Udv.projekter under udferelse og

forudbetalinger

Immaterielle anlagsaktiver........

Produktionsanlaeg og maskiner......
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

........................

Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i
virksomheder...
Kapitalandele i
virksomheder...

datter-

associerede

Lejedepositum og andre
tilgodehavender............cceeenennn.
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevnenel,

Ravarer og hjalpematerialer........
Varer under fremstilling..............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer...

Varebeholdninger....................

Tilgodehavende
tjenesteydelser

r fra salg og

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............ccce....e.

Tilgodehavende
virksomheder...

hos associerede

Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende
Tilgodehavende

selskabsskat........

sambeskatningsbidrag................

Periodeafgraens

ningsposter..........

Tilgodehavender......................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
213.251 2.333.315 0 0
7.659.944 9.044.062 0 0
1.987.661 1.987.661 0 0
7 9.860.856 13.365.038 0 0
597.865 683.978 0 0
344,528 638.748 0 0
1.550.955 1.763.096 0 0
8 2.493.348 3.085.822 0 0
0 0 25.003.274 18.122.952
2.202.626 1.304.318 0 0
4.151.209 2.648.864 0 0
9 6.353.835 3.953.182 25.003.274 18.122.952
18.708.039 20.404.042 25.003.274 18.122.952
17.816.867 19.755.146 0 0
1.373.009 1.437.590 0 0
13.652.376  19.500.743 0 0
32.842.252 40.693.479 0 0
53.309.295 40.683.879 0 0
10 368.773 89.273 0 0
368.166 493.907 0 0
0 1.854.244 0 0
0 0 0 4.057
0 0 3.759.713 0
11 345.147 366.784 0 0
54.391.381 43.488.087 3.759.713 4.057
1.952.883 11.447.390 0 0
89.186.516 95.628.956 3.759.713 4.057
107.894.555 116.032.998 28.762.987 18.127.009
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......ovvvviiiiiinnn...,
Overfert overskud.........ccvvvveen.t,
Minoritetsinteresser.........cc........

EGENKAPITAL........cccoiviinininnnn,

Hensaettelser til udskudt skat.......
Andre hensatte forpligtelser.........

HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Banklan.......c.oevveieeeninenininenannn,
Andengaeld......covvvniiiiiiiiinnnns,

Langfristede gaeldsforpligtelser..

Geeld til pengeinstitutter............

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning.........ccooeeeenn.n,

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccevvvvvvneinn,
Geeld, tilknyttede virksomheder....

Geeld til selskabsdeltagere og

ledelse...ccevveieiiiiiiiiiiiieeae,
Selskabsskat.........ccvveiieeinnannen,
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Anden gaeld....ccvvviiiiiiiniininnennn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

12

Note

12
13

14

10

15

16

17

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
50.000 50.000 50.000 50.000
0 0 12.457.273 5.576.952
12.336.369 5.495.052 -120.899 -81.900
27.144.562 19.264.943 0 0
39.530.931 24.809.995 12.386.374 5.545.052
3.212.783 3.334.171 0 0
888.439 860.237 0 0
4.101.222 4.194.408 0 0
0 2.100.000 0 0
2.420.128 2.438.406 0 0
2.420.128 4.538.406 0 0
21.291.061  38.338.526 0 0
370.712 670.523 0 0
11.084.507 21.488.610 49.750 8.250
0 0 0 12.573.707
12.582.207 12.573.707 12.582.207 0
3.282.321 384.462 3.282.321 0
0 0 462.335 0
13.231.466 9.034.361 0 0
61.842.274 82.490.189 16.376.613 12.581.957
64.262.402 87.028.595 16.376.613 12.581.957
107.894.555 116.032.998 28.762.987 18.127.009
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Overfert Minoritetsint
Anpartskapital overskud resser | alt
Egenkapital 1. januar 2023........cccvviiiiinieiiiiinnnenn. 50.000 5.495.052 19.264.943 24.809.995
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6............... 6.901.033 7.879.619 14.780.652
Andre reguleringer.....cveeeeieiiiiiiiiiieiieeneeeans -59.716 -59.716
Egenkapital 31. december 2023...............cceueene. 50.000 12.336.369 27.144.562 39.530.931
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2023........c.ccviiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 50.000 5.576.952 -81.900 5.545.052
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6............... 6.880.321 20.717 6.901.038
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.......cccovvviiiiiiiiiiininnnnn. -59.716 -59.716

Egenkapital 31. december 2023......................... 50.000 12.457.273 -120.899 12.386.374
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

2023 2022 2023 2022

kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oevvereiiiieiniinineiinanns 14.780.652 5.662.218 6.901.038 2.112.289
Arets afskrivninger tilbagefort................. 4.149.501 4.708.887 0 0
Tilbagefersel af realisationsavancer.......... 617.742 0 0 0
Andre driftsaktiviteter..........cccooevveiiiene -2.436.146 0 0 0
Resultat af associerede virksomheder-........ -1.462.058 0 0 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -6.940.038  -2.116.607
Skat af arets resultat tilbagefert.............. -121.388 1.268.286 -11.000 -4.057
Betalt selskabsskat.......cccoeviieiiinnnnnneen. 2.908.859 0 0 0
/ndring i varebeholdninger.................... 7.851.227 -14.601.746 0 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... -10.903.294  -8.221.775 0 0
/Zndring i andre hensatte forpligtelser....... 0 417.772 0 0
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, -5.071.475 12.671.200 50.000 8.375
skyldige afdrag og kassekredit)................
Andre pengestremme vedrgrende 0 -919.857 0 0
driftsaktiviteter......ccooevviiiiiiiiiiiiiininnn...
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 10.313.620 984.985 0 0
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ 0 -306.077 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -670.587 -972.025 0 0
PENGESTROMME FRA -670.587 -1.278.102 0 0
INVESTERINGSAKTIVITET........ccevvvvennnnen.
Afdrag pa lan......ccoeviviininiiniininieeeaene, -2.100.000 -4.000.000 0 0
Andre andringer i langfristet geeld........... 9.924  -2.099.039 0 0
PENGESTROMME FRA -2.090.076 -6.099.039 0 0
FINANSIERINGSAKTIVITET........ccccvennnnen.
ZNDRING | LIKVIDER........ccccviiiiiinnnnnnns 7.552.957 -6.392.156 0 0
Likvider 1. januar........ccovvevviiiiniinnennnen. -26.891.135 -20.498.979 0 0
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ -19.338.178 -26.891.135 0 0
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger...........cccvveievenenne.n. -19.338.178 -26.891.135 0 0
LIKVIDER, NETTOGALD............ccceennnee. -19.338.178 -26.891.135 0 0
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NOTER
Note
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal heltidsbeskaeftigede personer 95 91 2 2
i gennemsnit:
Lon 0g gager.....ccvvvviiiiiieninnnnnnn, 46.236.110 40.060.129 0 0
Pensioner......ccoeeevviiiiiiiiiinennnnnn, 4.458.993 4.029.173 0 0
Andre omkostninger til social 423.072 375.840 0 0
STKIMNG .o eeiiie i eeiiieeeeenn,
Andre personaleomkostninger......... 1.548.649 1.429.689 0 0
52.666.824 45.894.831 0 0
Indtaegter af kapitalandele i dat- 2
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter- 0 0 6.940.038 2.116.607
virksomheder.........ccvveeiiiiiiinnnn,
Indtaegter af kapitalandele i asso- 1.462.058 1.068.324 0 0
cierede virksomheder...................
1.462.058 1.068.324 6.940.038 2.116.607
Andre finansielle indtaegter 3
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 2.609.304 1.253.915 0 0
2.609.304 1.253.915 0 0
Andre finansielle omkostninger 4
Finansielle omkostninger i @vrigt..... 4.146.765 2.269.689 0 0
4,146.765 2.269.689 0 0
Skat af arets resultat 5
Beregnet skat af arets 3.555.436 972.582 -11.000 -4.057
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............. -121.388 779.929 0 0
3.434.048 1.752.511 -11.000 -4.057
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOdE. .. uiiiiiieeeeeenn 0 6.880.321 2.122.903
Overfort resultat.........cevvvvvnnne.... 6.901.033 3.486.791 20.717 -10.614
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 7.879.619 2.175.427 0 0
14.780.652 5.662.218 6.901.038 2.112.289
Immaterielle anlagsaktiver
Koncernen
Udv.projekter
Erhvervede under udferelse

Afskrivninger 1. januar 2023..........c.ccceeenneene.
Arets afskrivninger ........c.oveveviviiiiiiinininnnne.
Afskrivninger 31. december 2023................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

immaterielle

anlaegsaktiver

15.826.142

-269.303

15.556.839

13.492.827

1.850.761

15.343.588

213.251

Goodwill

15.232.248
0
15.232.248

6.188.187
1.384.117
7.572.304

7.659.944

Saerlige forudsaetninger for indregning af Udviklingsomkostninger

og
forudbetalinger

1.987.661
0
1.987.661

0
0
0

1.987.661

Koncernens produkter er godkendt af flere forskellige myndigheder i ind og udland. Pa denne
baggrund er det en central del af koncernens forretning, at der udstedes varecertifikater.
Koncernen er derfor i gang med at udvikle et software system der skal optimere handteringen
af certifikaterne herunder integration til leveranderer og kunder. Projektet forventes

gennemfort i 2024.

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEI. oo
Arets afskrivninger ........covveviviiiiiiinininnnnns
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Koncernen

Produktions-

Andre anlag,

anlaeg og driftsmateriel og

maskiner

3.212.977
163.013
-93.543

3.282.447

2.528.998
-74.951

230.535
2.684.582

597.865

inventar

3.064.117
359.579
-1.046.397
2.377.299

2.320.454
-611.636

323.953
2.032.771

344.528

Indretning af
lejede lokaler

4.892.607
147.995

0
5.040.602

3.129.512
0

360.135
3.489.647

1.550.955

16

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiiretieiiieeeeeeenneeeeeennnneeenes
Kostpris 31. december 2023..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiieinnenns

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......ccoiiiiiiiiiiiiiineeeenannnnes
Arets resultat .....oeueiuieei e
Vaerdireguleringer 31. december 2023...........ccccvviinvinne.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiineiirinineeereenneeeeeennnneessenns
Kostpris 31. december 2023.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenees

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......cciiiiiiiiiiiiiiiieeeeeannnnenns
Arets vaerdireguleringer ......o.uveieiinieiiiei e,
ANAre regULEIINGEr ... vttt it et e et eeeneaaees
Vaerdireguleringer 31. december 2023...........ccccceiiiiiinnnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.......................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
FE Blue Holding ApS, Hillerad...................... 49.026.023
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital

Smelldect, Tyskland........cccooviiiiiiiiiiiiiinnn -536.076
HH Fire Eater Norge AS, Norge.............cc...... 4.405.252

Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
1.341.999 4.151.209
1.341.999 4,151.209
-37.681 0
898.308 0
860.627 0
2.202.626 4,151.209
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
datter-
virksomheder
.................. 12.546.000
.................. 12.546.000
.................. 5.576.952
.................. 6.940.038
.................. -59.716
.................. 12.457.274
.................. 25.003.274
Arets resultat Ejerandel
13.607.914 51 %
Arets resultat Ejerandel
- 50 %
2.924.170 50 %

17

Note
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde.......... 21.987.330 22.340.276 0 0
Acontofaktureringer/acontobetaling -21.989.269 -22.921.526 0 0
[ PP
Igangvaerende arbejder for -1.939 -581.250 0 0
fremmed regning, netto..............
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 368.773 89.273 0 0
fremmed regning (aktiver).............
Igangveerende arbejder for -370.712 -670.523 0 0
fremmed regning (passiver)...........
-1.939 -581.250 0 0
Periodeafgransningsposter
Omkostninger......coeeeviiiiiinnninnnnn, 345.147 366.784 0 0
345.147 366.784 0 0

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar. De afholdte omkostninger omfatter forudbetalte

forsikringer, abonnementer mv.

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vardier pa tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver.

Udskudt skat 1. januar................. 3.334.171 2.065.885 0 0
Arets udskudte skat i -121.388 779.929 0 0
resultatopgarelsen...........cceeuuneet,

Arets udskudte skat i egenkapitalen. 0 488.357 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 3.212.783  3.334.171 0 0

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for
garantiperioden pa 2 ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af
erfaringer med garantiarbejder.

18
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NOTER
Note
Langfristede gaeldsforpligtelser 14
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Banklan........coeueniiiiiiiiiiiieeeieieeene 0 0 0 2.100.000
Anden gaeld.....coovveiiiiiiiiiiiiiiiireeee 2.420.128 0 0 2.438.406
2.420.128 0 0 4.538.406
Eventualposter mv. 15
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16
Til sikkerhed for dattervirksomhedens banklan er der deponeret anparter, nom. 125.460 kr.,
hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 25.003.274 kr. pr. balancedagen
Naertstaende parter 17

Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

FE Blue Holding ApS, Valundsvej 17, 3400 Hillerad, datterselskab.

Fire Eater A/S, Velundsvej 17, 3400 Hillergd, datterselskab.

Fire Eater Ltd, Ireland, datterselskab.

Fire Eater Norge, datterselskab.

Fire Eater Inc, USA, datterselskab.

HH Fire Eater Norge AS, associeret virksomhed.

AMCT Holding A/S, Munkebakke 10, Esbanderup, 3230 Graested, associeret virksomhed.
Fire Eater Ejendomme ApS, Munkebakke 10, Esbgnderup, 3230 Graested, associeret
virksomhed.

Smelldect, Tyskland, associeret virksomhed.

HH Fire Eater Norge AS, Norge, associeret virksomhed.

Bestemmende indflydelse
Direktgr Torbjgrn Gerner Laursen, Sgholmsvej 8, 3460 Birkergd, der er hovedaktionaer.
Direkter Christine Frydenberg, Seholmsvej 8, 3460 Birkerad, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CF & TL Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar for moderselskabet, men i
indevaerende ar udarbejdes der koncernregnskab og dermed er falgende regnskabspraksis galdene for
koncernen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CF & TL Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori CF &
TL Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgaerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogfgrte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 12.467 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiueiiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieeeeanns 3-5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiiniiiinneennn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii i, 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fgres direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesveaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhasndede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforplig-
telser, afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstandige enheder,
omregnes resultatopgagrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tillaeg eller
fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Valutakursdifferencer indregnet i egenkapitalen opsamles i en dagsvaerdireserve for valutaomregning
af udenlandske enheder og overfares til resultatopgerelsen, nar genstanden for valutaomregningen
realiseres eller ophgrer. Undtagelse hertil er valuakursdifferencer fra omregning af kapitalandele, der
indregnes til indre vaerdi, hvor hele veerdireguleringen, inklusive kursdifferencer, indgar i reserven for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



