R’ PARTNER REVISION

Radgivende Revisorer - med dig i centrum

Seren Knudsen, Entreprenerforretning A/S
Virkelyst 70, 7400 Herning

CVR-nr. 14 45 38 49
Arsrapport

2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 17. maj 2021.

Anders Hornshgj

Dirigent

HERNING | IKAST | SILKEBORG | BRANDE | RINGKOBING | SKJERN | GIVE | VIDEBAEK
partner-revision.dk . En del af RevisorGruppen Danmark



R PARTNER REVISION

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning 1
Den uathangige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hovedtal og negletal 6
Ledelsesberetning
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2020
Anvendt regnskabspraksis 8
Resultatopgerelse 13
Balance 14
Egenkapitalopgerelse 16
Pengestremsopgerelse 17
Noter 18

Seren Knudsen, Entreprengrforretning A/S - Arsrapport for 2020



R PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2020 for Seren Knudsen,
Entreprenerforretning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 17. maj 2021

Direktion

Anders Hornshgj

Bestyrelse

Anton Hornshgj Anders Hornshgj Borge Jensen
formand

Anne Hornshgj
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R PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til aktiongererne i Seren Knudsen, Entreprenerforretning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Seren Knudsen, Entreprenerforretning A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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R PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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R PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Ikast, den 17. maj 2021

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Ole Baastrup Sendergaard
statsautoriseret revisor
mnel0823
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Selskabsoplysninger
Selskabet Seren Knudsen, Entreprenerforretning A/S
Virkelyst 70
7400 Herning
Telefon: 97117700
CVR-nr.: 14 45 38 49
Stiftet: 17. august 1990
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Anton Hornshgj, formand
Anders Hornshgj
Borge Jensen
Anne Hornshgj
Direktion Anders Hornshgj
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelse Jyske Bank, Sglvgade 24, 7400 Herning
Modervirksomhed S.K. Holding, Herning A/S
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Hovedtal og negletal

2020 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgoerelse:
Bruttofortjeneste 97.948 88.964 64.525
Resultat af ordinaer primaer drift 5.207 5.780 2.880
Finansielle poster, netto -860 -981 -693
Arets resultat 3.389 3.705 1.709
Balance:
Balancesum 90.818 75.405 61.644
Investeringer i materielle anleegsaktiver 21.060 18.340 15.657
Egenkapital 16.989 14.600 8.895
Pengestremme:
Driftsaktivitet 14.191 14.720 12.101
Investeringsaktivitet -20.050 -17.006 -13.945
Finansieringsaktivitet 9.783 8.216 1.291
Pengestromme i alt 3.924 5.930 -552
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 165 155 120
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 103,2 118,1 95,8
Soliditetsgrad 18,7 19,4 14,4
Egenkapitalforrentning 21,5 31,5 19,8

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anferte nogletal er beregnet siledes:

Omseatningsaktiver x 100

Likviditet d i i
IKviditetsgra Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestéet i udferelse af entreprenerarbejde for fremmed
regning med speciale inden for kabel- og ledningsarbejder samt underboring.

Uszdvanlige forhold

Indevaerende regnskabsar har ikke omfattet usedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller mailing

Ledelsen vurderer, at selskabet ikke er pavirket af seerlige risici udover de almindelige forekommende ri-
sici i branchen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har for 2020 realiseret et overskud pa 3,4 mio. kr. efter skat imod et overskud foregaende ar pa
3,7 mio. kr. efter skat. Arets resultat er pi et lavere niveau end det forventede ved 4rets begyndelse og
betegnes som mindre tilfredsstillende.

Der er hen over éret oplevet en fortsat tilfredsstillende udvikling i efterspergslen pa virksomhedens
ydelser.

Det indevaerende &r er startet positivt, og det er ledelsens forventning, at der i 2021 kan realiseres et
tilfredsstillende overskud pa et hgjere niveau end det realiserede i 2020.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Seren Knudsen, Entreprenerforretning A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregn
skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 18.

Nettoomsetning omfatter vaerdien af arets leverede ydelser, inklusive udleg for kunder med fradrag af
merverdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses generelt for at veere
tilfeeldet, nar:

° Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsérets udlgb
. Der foreligger en forpligtende salgsaftale
° Salgsprisen er fastlagt

Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen forst sker, nir de samlede indtaegter og omkostninger samt faerdigge-
relsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga virksomheden.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Seren Knudsen, Entreprengrforretning A/S - Arsrapport for 2020 8



R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 6 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangverende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsverdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab.

Salgsverdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
taegter pa den enkelte kontrakt. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de aftholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa den enkelte kontrakt.

Nér salgsveerdien pa en kontrakt ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvardien kun til de medgéede
omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Kontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og forventede tab,
indregnes under tilgodehavender. Kontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede tab overstiger
salgsverdien, indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, males til dagsveerdi pé balan-
cedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter Seren Knudsen, Entreprengrforretning A/S forholdsmaessigt over
for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden
for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestroamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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R PARTNER REVISION

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 97.948.194 88.963.514

1 Personaleomkostninger -79.702.897 -71.999.182
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -13.038.492 -11.184.057
Driftsresultat 5.206.805 5.780.275
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 35.849 21.054
Andre finansielle indtagter 7.790 7.083
Ovrige finansielle omkostninger -904.135 -1.009.195
Resultat for skat 4.346.309 4.799.217
Skat af arets resultat -957.156 -1.094.442

2 Arets resultat 3.389.153 3.704.775
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Balance 31. december

R PARTNER REVISION

Aktiver
2020 2019

Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 45.854.372 38.351.617
Materielle anlaegsaktiver i alt 45.854.372 38.351.617
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 197.940 197.940
Deposita 25.125 25.125
Finansielle anlaegsaktiver i alt 223.065 223.065
Anlaegsaktiver i alt 46.077.437 38.574.682
Omsatningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 933.593 1.235.000
Aktiver bestemt for salg 197.837 0
Varebeholdninger i alt 1.131.430 1.235.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 35.280.798 26.418.496
Igangverende arbejder for fremmed regning 5.659.548 7.482.336
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.959.155 1.571.901
Andre tilgodehavender 119.726 6.239
Periodeafgransningsposter 71.453 89.901
Tilgodehavender i alt 43.090.680 35.568.873
Andre verdipapirer og kapitalandele 15.426 15.426
Veardipapirer i alt 15.426 15.426
Likvide beholdninger 502.713 11.097
Omsztningsaktiver i alt 44.740.249 36.830.396
Aktiver i alt 90.817.686 75.405.078
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Balance 31. december

R PARTNER REVISION

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 3.000.000 3.000.000
Overfort resultat 12.389.316 10.600.163
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.600.000 1.000.000
Egenkapital i alt 16.989.316 14.600.163
Hensatte forpligtelser
9 Hensettelser til udskudt skat 832.600 1.075.500
Hensatte forpligtelser i alt 832.600 1.075.500
Gealdsforpligtelser
10 Ansvarlig lanekapital 3.000.000 3.000.000
Geld til pengeinstitutter 314.431 502.182
Leasingforpligtelser 26.323.715 22.397.874
Anden geeld 0 2.633.530
11 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 29.638.146 28.533.586
11 Kortfristet del af langfristet gaeld 18.472.600 8.794.630
Geld til pengeinstitutter 0 3.431.996
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 10.873.920 5.299.702
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 129.266 246.731
Selskabsskat 450.056 271.842
Anden geeld 13.431.782 13.150.928
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 43.357.624 31.195.829
Gzeldsforpligtelser i alt 72.995.770 59.729.415
Passiver i alt 90.817.686 75.405.078
12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
14 Nertstiende parter
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Egenkapitalopgorelse

R PARTNER REVISION

Foreslaet udbytte for

Virksomhedskapital Overfort resultat regnskabséiret I alt

Egenkapital 1. januar 2019 1.000.000 7.895.388 0 8.895.388
Kontant kapitaludvidelse 2.000.000 0 0 2.000.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 2.704.775 1.000.000 3.704.775
Egenkapital 1. januar 2020 3.000.000 10.600.163 1.000.000 14.600.163
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 1.789.153 1.600.000 3.389.153
3.000.000 12.389.316 1.600.000 16.989.316
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Pengestremsopgorelse 1. januar - 31.

december

R PARTNER REVISION

Note 2020 2019
Arets resultat 3.389.153 3.704.775
15 Reguleringer 14.364.828 12.506.545
16 Andring i driftskapital -1.680.629 563.586
Pengestromme fra drift for finansielle poster 16.073.352 16.774.906
Renteindbetalinger og lignende 43.639 28.137
Renteudbetalinger og lignende -904.137 -1.009.194
Pengestrom fra ordinzer drift 15.212.854 15.793.849
Betalt selskabsskat -1.021.841 -1.073.882
Pengestromme fra driftsaktivitet 14.191.013 14.719.967
Kaob af materielle anlaegsaktiver -21.059.915 -18.340.354
Salg af materielle anleegsaktiver 1.009.984 1.318.839
Andre pengestromme fra investeringsaktivitet 0 15.875
Pengestromme fra investeringsaktivitet -20.049.931 -17.005.640
Optagelse af langfristet geeld 21.764.866 14.899.958
Afdrag pa langfristet gaeld -10.982.336 -8.683.878
Kontant kapitalforhejelse 0 2.000.000
Udbetalt udbytte -1.000.000 0
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 9.782.530 8.216.080
ZEndring i likvider 3.923.612 5.930.407
Likvider 1. januar -3.420.899 -9.351.306
Likvider 31. december 502.713 -3.420.899
Likvider
Likvide beholdninger 502.713 11.097
Kortfristet geeld til pengeinstitutter 0 -3.431.996
Likvider 31. december 502.713 -3.420.899
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Noter

R PARTNER REVISION

2020 2019
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 72.328.607 65.396.674
Pensioner 4.681.296 4.202.236
Andre omkostninger til social sikring 2.692.994 2.400.272
79.702.897 71.999.182
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 165 155
Ledelsesvederlag oplyses ikke under henvisning til ARL § 98 B.
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 1.600.000 1.000.000
Overfores til overfort resultat 1.789.153 2.704.775
Disponeret i alt 3.389.153 3.704.775
31/12 2020 31/12 2019
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 88.753.342 75.739.483
Tilgang i arets lgb 21.059.915 18.340.354
Afgang i arets lob -4.665.163 -5.326.495
Kostpris 31. december 105.148.094 88.753.342
Af- og nedskrivninger 1. januar -50.401.725 -43.978.336
Arets af-/nedskrivninger -13.038.490 -11.184.057
Af-/nedskrivninger, athendede aktiver 4.146.493 4.760.668
Af- og nedskrivninger 31. december -59.293.722 -50.401.725
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 45.854.372 38.351.617
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmessig veerdi pa 35.905.885 29.471.357
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R PARTNER REVISION

31/12 2020 31/12 2019
4.  Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 197.940 197.940
Kostpris 31. december 197.940 197.940
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 197.940 197.940
Der specificeres saledes:
Tilgodehavende hos S.K. Ejendomsselskab A/S 197.940 197.940
197.940 197.940
5.  Deposita
Kostpris 1. januar 25.125 41.000
Afgang i arets lob 0 -15.875
Kostpris 31. december 25.125 25.125
Regnskabsmassig veerdi 31. december 25.125 25.125
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Noter
31/12 2020 31/12 2019
6. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder 6.502.743 7.953.523
Modtagne acontobetalinger -843.195 -471.187
Igangveaerende arbejder for fremmed regning, netto 5.659.548 7.482.336
7.  Periodeafgransningsposter
Forudbetalinger 71.453 89.901
71.453 89.901
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 3.000.000 1.000.000
Kontant kapitaludvidelse 0 2.000.000
3.000.000 3.000.000
Aktiekapitalen bestar af 3.000 aktier & 1.000 kr. og multipla heraf.
9.  Hensattelser til udskudt skat
Hensettelser til udskudt skat 1. januar 1.075.500 339.900
Udskudt skat af &rets resultat -242.900 735.600
832.600 1.075.500
10. Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital 3.000.000 3.000.000
3.000.000 3.000.000
Ansvarlig lanekapital forrentes med 4 % p.a. Lanet henstar uden afvikling indtil videre.
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Noter
11. Geeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet

Geld i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2020 fristet geeld 31/12 2020 efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 3.000.000 0 3.000.000 0
Geld til pengeinstitutter 502.431 188.000 314.431 0
Leasingforpligtelser 37.419.297 11.095.582 26.323.715 0
Anden geeld 7.189.018 7.189.018 0 0
48.110.746 18.472.600 29.638.146 0

12.

13.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for det til enhver tid vaerende engagement med pengeinstitut, har selskabet stillet
virksomhedspant pad nominelt 13 mio. kr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis
regnskabsmeessige vardi pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 935 tkr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 35.531 tkr.
Materielle anlaegsaktiver 7.101 t.kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2020
udger 35.906 tkr., er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen pr. 31. december
2020 udger 37.419 t.kr.

Der er endvidere afgivet ejendomsforbehold i materielle anlaegsaktiver med bogfert verdi pa 553
t.kr. for geeld til pengeinstitut pa 502 t.kr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Ingen.

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for sesterselskabet S.K. Ejendomsselskab A/S” engagement med
pengeinstitut, der pr. 31. december 2020 udger i alt 1.720 t.kr.

Der er rejst pastande mod selskabet om betaling af belgb i sterrelsesorden 800 t.kr. Det er
ledelsens skon, at dette ikke vil pafere selskabet tab.
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Noter

13.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Der péhviler herudover selskabet almindelige garantier pa udfort arbejde.

Der péhviler virksomheden lejeforpligtelser til tilknyttede virksomheder. Samlet arlig husleje
andrager ca. 905 t.kr. med et opsigelsesvarsel pa 6 mdr.

Herudover er der indgéet evrige lejeaftaler med samlet arlig leje pd i alt 186 t.kr. med et
opsigelsesvarsel pa 3 - 6 mdr.

Pengeinstitut har pa selskabets vegne afgivet arbejdsgarantier for 7,5 mio. kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i1 den nationale sambeskatning med S.K. Holding, Herning A/S, CVR-nr. 28 10 54
52 som administrationsselskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gér af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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14.

Nertstiende parter
Bestemmende indflydelse

S.K. Holding, Herning A/S
Virkelyst 70, Gjellerup
7400 Herning

Danmark

Transaktioner

Hovedaktioneer

Alle transaktioner med neaertstaende parter er foregéet pd markedsmaessige vilkér, hvorfor disse

ikke oplyses i henhold til arsregnskabslovens § 98 C stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for S.K. Holding, Herning ApS, Virkelyst 70, Gjellerup,

7400 Herning
2020 2019
15. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 13.038.490 11.184.057
Avance ved afhendelse af anlegsaktiver -491.314 -753.012
Andre finansielle indtagter -43.639 -28.137
Ovrige finansielle omkostninger 904.135 1.009.195
Skat af arets resultat 957.156 1.094.442
14.364.828 12.506.545
16. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 103.570 -263.893
Zndring i tilgodehavender -7.521.807 -6.924.589
Zndring i leverandergzld og anden geeld 5.737.608 7.752.068
-1.680.629 563.586
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