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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30.
september 2013 for Lisbeth Dahl Detail ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Albertslund, den 12. marts 2014

Direktion

Nicolai Winding Andersen
direktar
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Lisbeth Dahl Detail ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for Lisbeth Dahl Detail ApS for regnskabsaret 1.

oktober 2012 - 30. september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pa grundlag af udfgrelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og vyderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. P& grund af de forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi
imidlertid ikke veeret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for
en konklusion.

Forbehold
Grundlag for manglende konklusion

Selskabets arsregnskab er aflagt under forudseetning om fortsat drift. Det er en forudsaetning for den
fortsatte drift, at der opnas tilsagn om finansiering af aktivivteten i det kommende ar. Ledelsen farer
fortsat forhanlinger med pengeinstitut. Da disse forhandlinger ikke er afsluttet har vi ved vores revision
ikke opnaet tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for finanseringstilsagn og er ikke i stand til at udtrykke
en konklusion om arsregnskabet.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har vi
ikke veeret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en
konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i arsregnskabet, hvori ledelsen anferer forudseetningerne for
anvendelsen af fortsat drift som princip for regnskabsaflaeggelsen samt oplyser om kapitaltab.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i regnskabsaret ikke overholdt rettidig indbetaling af kildeskatter hvilket er i strid med
kildeskattelovgivning. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtreedelsen af lovgivningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Kabenhavn, den 12. marts 2014

RSM plus P/S

Statsautoriserede revisorer

Michael Bach
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Lisbeth Dahl Detail ApS
Herstedvang 2-4
2620, Albertslund

CVR-nr.: 19 20 98 49

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 23. april 1996

Hjemsted: Albertslund

Nicolai Winding Andersen, direktar

RSM plus P/S
Statsautoriserede revisorer
Kalvebod Brygge 45, 2.
1560 Kgbenhavn V
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i detailhandel med gaveartikler og @vrige brugsgenstande primeert af
meerket "Lisbeth Dahl".

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2012/13 udviser et underskud pa kr. 8.732.154, og selskabets balance pr.
30. september 2013 udviser en negativ egenkapital pa kr. 8.377.022.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende, men det skal ses i lyset af svaere markedsforhold
grundet den gkonomiske krise.

Ledelsen har i aret og i perioden efter regnskabsarets afslutning iveerksat adskillige tiltag, der skal sikre
overskudsgivende aktiviteter indenfor de kommende 1-2 ar.

Kapitalberedskabet

Ledelsen anser selskabets kapitalberedskab for tilstreekkeligt. Der vurderes saledes via
koncernforbindelser at likviditet er til radighed for dels Igbende drifts og planlagte investeringer.

Ledelsen forventer herudover, at der i regnskabsaret 2013/2014 besluttes en geeldseftergivelse af de
koncerninterne fordringer saledes, at selskabskapitalen reetableres.

Vi henviser i gvrigt til note 1 i arsregnskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lisbeth Dahl Detail ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2012/13 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andre driftsindteegter med fradrag af omkostning-
er til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsastning.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med til knyt te de dan ske virk som he der. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
eert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Afskrivningsperioden er baseret pa, at der er tale om naglepenge, hvor ledelsen har lagt lejeperioden til
grund for den gkonomiske levetid.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandarer.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linesert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 3-5ar 0-10 %
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfal-
gende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For inde-
veerende ar er anvendt en skattesats pa 24,50%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det
modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopge-
relsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter (forudbetalte indtagter)

Periodeafgreensningsposter, opfert som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende indteegter
i efterfglgende regnskabsar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.
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Resultatopggrelse 1. oktober 2012 - 30. september 2013

Nettoomseetning
Andre driftsindtaegter
Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver

Nedskrivning af omsaetningsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfart overskud

Note

10

2012/2013 2011/2012
kr. kr.
15.022.836 16.379.006
670.718 0
-9.841.830 -8.318.372
-5.829.043 -5.975.080
22.681 2.085.554
-6.095.267 -5.620.429
-6.072.586 -3.534.875
-248.955 -629.844
-2.238.848 0
-8.560.389 -4.164.719
0 60.351

-114.315 -270.408
-8.674.704 -4.374.776
-57.450 169.598
-8.732.154 -4.205.178
-8.732.154 -4.205.178
-8.732.154 -4.205.178
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Balance pr. 30. september 2013

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlagsaktiver

Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

OMSZATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger

Feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Periodeafgrasnsningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

11

Note 2012/13 2011/12
kr. kr.
6
0 1.476.667
0 1.476.667
7
283.905 202.877
32.494 271.773
316.399 474.650
844.920 1.152.987
844.920 1.152.987
1.161.319 3.104.304
1.956.919 2.943.418
1.956.919 2.943.418
0 2.096.298
93.407 157.789
0 200.000
132.522 76.879
225.929 2.530.966
189.896 686.574
2.372.744 6.160.958
3.534.063 9.265.262
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Balance pr. 30. september 2013

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgrasnsningsposter

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVERI ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter og ejerforhold

Note

10
11

2012/13

kr.

12

201112

kr.

125.000 125.000
-8.502.022 230.135
-8.377.022 355.135

0 1.397.654

754.942 359.307
10.183.393 5.569.345

749.422 722.315

223.328 861.506
11.911.085 8.910.127
11.911.085 8.910.127

3.534.063 9.265.262
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets ledelse aflaegger arsregnskabet under forudseetning om fortsat drift.

Vurderingen baseres pa, at der pagar forhandlinger med selskabets pengeinstitut om
finansieringsramme. Disse forhandlinger er ikke afsluttet ved tidspunktet for regnskabsafleeggelsen,
men ledelsen forventer, at forhandlinger falder positivt ud saledes, at der sikres selskabet tilstraekkelig
likviditet til lsbende drift og investeringer i turn around perioden.

Selskabet har foretaget adskillige rationaliseringer, som forventes at fa fuld effekt i regnskabsaret
2013/2014 og det er ledelsens forventning, at selskabet genererer positiv likviditet indenfor 1-2 ar.

2012/2013 2011/2012
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 5.835.877 5.415.241
Andre omkostninger til social sikring 66.688 137.869
Andre personaleomkostninger 192.702 67.319
6.095.267 5.620.429
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 19 20
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver 17.500 215.000
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 231.455 414.844
248.955 629.844
2012/2013 2011/2012
kr. kr.
4 Finansielle indtegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 0 60.351

0 60.351
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Noter til arsregnskabet

14

2012/2013 2011/2012
kr. kr.
5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 133.623
Andre finansielle omkostninger 114.315 136.785
114.315 270.408

6 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Kostpris 1. oktober 2012 2.150.000
Tilgang i arets lab 0
Afgang i arets lab -2.150.000
Kostpris 30. september 2013 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2012 673.333
Arets afskrivninger 17.500
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang -690.833
Af- og nedskrivninger 30. september 2013 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2013 0
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Noter til arsregnskabet

7 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2012
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2013

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2012

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2013

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2013

15

Andre anleeg,

driftsmateriel og in-  Indretning af leje-
ventar de lokaler

490.741 1.124.931
200.137 -126.930
690.878 998.001
287.865 853.160
119.108 112.347
406.973 965.507
283.905 32.494
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Noter til arsregnskabet

10

11

Egenkapital

Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. oktober 2012 125.000 230.132 355.132
Arets resultat 0 -8.732.154 -8.732.154
Egenkapital 30. september 2013 125.000 -8.502.022 -8.377.022

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettig-
heder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter m.v.

Selskabet har indgaet huslejekontrakter, der tidligst kan opsiges til fraflytning i perioden 1. oktober
2012 1il 30. juni 2016. Den samlede forpligtelse udger t.kr. 4.824.

Selskabet indgar i sambeskatning med de wovrige selskaber i koncernen. Selskabet haefter
ubegraenset og solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt danske kildeskatter
pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. Den samlede heeftelse udger pr.
30/9-2013 kr. 0.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitutter afgivet virksomhedspant pa t.kr.
2.000, der giver pantret i driftsinventar, driftsmateriel og varelagre samt i selskabets goodwill.

Naertstaende parter og ejerforhold
Grundlag

Bestemmende indflydelse
NKM ApS Ultimativt moderselskab Ejer
Holdingselskabet af 13. juni 2007 ApS

@vrige nzertstaende parter
Lisbeth Dahl Copenhagen A/S Tilknyttet selskab

Transaktioner

Der har i aret veeret samhandel med sgsterselskabet Lisbeth Dahl Engros A/S (Nu Lisbeth Dahl
Copenhagen APS). Transaktioner med naertstaende parter anses for foretaget pa markedsmaessige
vilkar.
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RSM plus

Noter til arsregnskabet

11 Neertstaende parter og ejerforhold (Fortsat)

Ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Lisbeth Dahl Copenhagen ApS



