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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli

2021 - 30. juni 2022 for Friheden Invest A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som

godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2021 -30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hersholm, den 11. oktober 2022
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Den vathéngige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Friheden Invest AjS

Konklusion

Vihar revideret arsregnskabet for Friheden Invest A}S for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30,juni 2022, der
omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsop-
garelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter International Fi-
nancial Reporting Stahdards som godkendt af EU og yderligeré krav i drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. juli 2621 = 30. juni 2022 i overensstemmelse med International Financial Reporting

Standards som godk'endt_af EU og yderligere krav | arsregnskabsioven.

_Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, derer gldendei Danmark. Vores ansvarifelge disse standarder og krav.er nermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for révisionen af &rsregnskabet’. Deter VOres.-opfat—-

telse, at det opnaede revisionshevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafharigige af selskabet I overensstemimelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaard {IESBA Cade) og de yderligare
etiske krav, derer gaidende i Danmark, ligesom vi har apfyldt vores vvrige etiske forpligteiserihenhold
til dissé krav-og IESBA Code.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsan eransvarlig for.-led_e}s_'esbe_retni'n__ge‘n_.

Voras konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen; og vi udtrykker ingen form far
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen:

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den-
forbindelse overveje, om ledelsesberétningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes atindeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsésberetningen irideholder I_<r'aévéde oplysninger | hen-
hold til 3rsregnskabsioven.-

Baseret p det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i-overénsstemmelse
med arsregniskabet og er udarbéjdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav, Vi har ikke fun-

det vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen:
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Den vafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

Ledelsens ansvar for regiiskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et drsregnskab, der diver et retvisende billede i overensstem-
melse méd International Finandial Reporting Standards som godkendt.af EU og yderfigere krav i rsregn-
skabsloven. Ledelsen har.endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser fornadvendig
for at udarbejde et-arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
gller fejl.

Ved tidarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet p4 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten hartil hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk atternativ.end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

‘Vores mél er at opna haj-grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejiin-
formaticn, uanset om denne skyldes besvigelser eller-fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men erikke en garanti for, at en revision,
der udfares | overensstemmelse med internationale staridarder om revision og de yderligere krav, derer
galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation; nar sédan findes. Fejlinforrationer kan
opsti som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtessom vasentlige, hvis det med rimelighed kan
farventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa-de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugernie traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferesi overansstemmelse med interdationale standarderorn revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark; foretager vifaglige vurderinger og oprethalder professionel

skepsis under revisionen, Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fe_jlinformation iarsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og-egnet til at danne gru ndlag forvores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsagetaf besvigelser €r hejere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokuméentfalsk; bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnir vi forstaelse af dén interne kontrol med relévans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, meri-ikke for at kunne udtrykkeen kon-

klusion om effektiviteten af selskabets.interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt afledelsen, er passende, samtom.de
regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

‘Konkiuderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
omfortsat drift er passende, samt om der pa grundiag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
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Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal viivores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhe-
der eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-

der pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 11. oktober 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Stat8adt. revisor Statsaut. révisor

mne26693 mne44060
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Friheden invest AfS’ hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed, Selskabet gjer og dfiver ogsé
{andbrugsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skanomiske forhold

Friheden Invest A/S har i regnskabsaret 2021/2022 realiseret et underskud for skat pa DKK 125,5 mio.,
‘0g rets resultat blev et underskud pa DKK 125,5 mio. Resultatet er pavirket positivt af dagsvaerdiregu-
lefing pé datterselskaber pd DKK 38,9 mio., og-en nedskrivning af tilgodehavende hos datterselskab pa
DKK 25,1 .mio. Selskabets vardipa‘pirporteféij'e viste etnegativt resultat pa DKK 11.5,9 mic. Resultatet
er darligere end forventet som folge af den negative udvikling pa de finansielle markeder. Selskabets.
egenkapital udger herefter DKK 2.303,2 mid.

Foreslaet udbytte
Selskabet har foresl3et et udbytte pa tDKK 5,0 pr aktie svarende til et samlet udbytte pa DKK 50.mio..

Forventede udvikling

Der forvéntes et 'p_c')s'i'tivt resultat for skat for det kommende regnskabsar i-starrelsesordenen DKK 60
mio. Sélskabets indtjening er i hej grad afizngig afden fremtidige udvikling pa de finansielle markeder,
som saledes Kan pavirke arsresultatet i \kaeseﬁtiigt-omfang_ i savel c'pad_'géend'e som nedadgdende ret-
ning. Via ejerskabet af IC Group og flere andre selskaber indenfor mode og livsstil, er selskabets indtje-

nirig afhaengig af udviklingen i forbrugernes adfard og kebsvillighed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved indregning og.maling af unotérede vardipapirer samt grunde og bygninger til dagsvardi, er-der
‘taget en raekke regnskabsmassige skan. Disse skon foretages af selskabets ledelse{ overensstemmelse:
méd anvendt r'egn'_skabspraksis og ud fra historiske erfaringer, De foretagne vardiansattelser er efter
ledeisens opfattelse bedste bud pa dagsveerdien.

Vidensressourcer
Selskabet har ikke specielle videnressotircer, der er af sarlig betydning for denfremtidige indtjening.

sarlige risici
Det er ledelsens vurdering, at-der ikke er andre szrlige risici ud over almindeligt forekommende risici
ved invésteringsvirksornhed, modevirksomhed og landbrugsdrift, som seiskabet kan pavirkes af.

Péavirkning af dat eksterne milje
Selskabets tilstraber; at dets finansielle investeringer skal have en beeredygtig profil bade i relation til

pavirkningen af det eksterne milja men ogsa til sociale og ledelsesmaessige forhold.
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Ledelsesberetning (fortsat)
I relation 1l 1C Group AfS’ pavirkning af det eksterne milje henvises til selskabets CSR rapport, der kan
findes pa www.icgroup.net.

Selskabets landbrugsdrift har en pavirkning af det eksterne milje blandt andet via anvendelse af sprejte-
midler og kunstgedning. Driften af landbruget optimeres labende saledes, at der anvendes farrest mu-
lige ressourcer med mindst mulig negativ pavirkning af det eksterne milje. Selskabets hestestalde er

indrettet med henblil pa; at dyrevelfaerden maksimeres og pavirkningen af'miij'aetf‘minimeres.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Friheden Invest AJS har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.
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Hoved- og nggletal

2021122 202021  2019]20  2018[13  2017/18

tikr t.ke t.kr t.kr tkr

Resultat af investeringsaktivitet -76.616 560,610  -128458  -147.598 188.357
Resultat af primaer drift 97.045 555948  -148.838  -158575 174299
Resujtat af finansielle poster -28.428 -80 215 215 -553
Aretsresultat 125512 444581 -151480 164065  173.885
Balancesum 2413948 2598849  2435.080 2610073  2:356.325
Langfristéde altiver - matr. anlegsaktiver: 170.573 173:085 152.336 152:344 153.787
Aret"s investering i materiefle-anlzgsaktiver 9.723 11.345 3.474 1.327 “4.690
Egenkapital 2303060 2478672 2419081  2600.570  2.764.636
Soliditetsgrad (%) 95:2 95,4 98.3 99,6 93,5
Egenkapitalens fosrentring (%) -5.0 17,0 58 -6,1 6.5

Nogletallene er beregnet efter Finansandlytikerforeningens. Anbefalinger og Negletal”.

Se-~note 21
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Totalindkomstopgerelse:

Dagsvardireguleringer dattervirksomheder
Dagsvardirequleringer investeringséjendomme
Kursgevinst/-tab pa verdipapirbeholdning, netto
Modtagne udbytter og renteindtaegter

Resultat af investeringsaktivitet

Andre driftsindtagter

Andra driftsudgifter

Fksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Af-[nedskrivning af anfeegsaktiver

Resultat af primaer drift

Finansielle udgifter

Resuitat for skat

Skat af drets resultat
ARETS RESULTAT

Anden totalindkomist

TOTALINDKOMST

1{72021 - 1}72020-

30/62022  30[62021

Note tkr tkr
2 38.850 28.650
7 386 -3.448
3 -133.901 523.768
4 18.045 11.640
-76.616 560.610

5 6.605 6.166
667 -581

5 -8.350 -7.69%
6 -16.578 -15:439
7 -1.438 12.889
-97.045, 555,948

28428 .80

-125.473 555.86%

8 -38 -111.287
125,512 444,581

o 0

-125,512 444,581
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Balance

AKTIVER

I_ang_fristede-aktiuef
Investeringsejendomme

@vrige grunde ogbygninger

Andre anlzg. driftsmateriel og inventar

Kapitalandele:i dattervirksomhieder
Langfristede aktiveri.alt

'Kortfris,ted_e; ak_tiver :

Tilgodehavende hos modervirksomhed
Tilgodehavende hos dattervirksomheder
Aktiver bestemt for salg

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavenderi alt:

Vardipapirér
Veardipapirerialt

Likvide beholdninger
Kortfsistede aktiveriait

AKTIVERIALT

Note

=R |

10
10
11

12

3e{62022 -30{62021
t.kr tkr
56.536. 55.650°
108.250 108.250
6.187 5165
522.000 -483.150
692.973 556215
50.000 0
15538 9,925
10,650 0
6.227 38.059.
427 672
82.843 48.656
1.641.384 1.872,933
1.641.384 1.872.933
2746 21.046
1.726.972 1.942.634
2.419.946 2.598:849
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Balance

PASSIVER
Egenkapital
Seiskabskapital
Saefl_ig reserve
Foresldet udbytte
Overfart resultat
Egenkapitalialt

langfristede forpligtelser
Udskudt skat:
langfristede forpligtelseriait

Kortfristede forpligtelser

Leverandgrer af varer ogtjenesteydelser
Seiskabsskat

Bankgzeld

Anden gaeld

Kortfristede forpligtelserialt

PASSIVER ALT

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Transaktioner med naertstaende parter

30{62022 30{62021

Mote t.kr t.kr
13 10.000 10.000
96.025 96.025

50.000 50,000

2:147.135 2.322.647

2,303.160 2.478.672

14 599 560
599 560

1,406 2.645

15 30.861 112.337
78.376 0

16 5.544 -4.636
116.187 119.617

2,415,946 2.598.849

17
18
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Egenkapitalopgarelse

2021{22

t.'k_r.

Egenikapital primo
Arets resultat
Foresl3et udbytte

Totalindkomstialt
Udbetalt udbytte

Egenkapitalbevzgelseri 2021{22.

Egenkapital 30, juni 2022

2020421

.k,

Egenkapital primao
Arets resultat
Forestaet udbytte

Totalindkemstialt
Udbetalt Gdbytte

Egenkapitalbeviegelseri 2020/21
Egenkapital 30.juni 2021

Selskahs- Saerlig Overfort  Egenkapital
kapital resgnve Udbytte resultat jalt
10,000 96,025 50,000 2322647 2478672

0 0 0 -175.512 ~175.512
0 0 50.000 0 50,000
0 0 50,000  -175512  -125.512
0 0 -50,000 0 -50:000
0 0 0 -175512 -175512
10,000 96.025 50,000 2147135 2.303.160

‘Sefskabs- Sasrlig Overfert  Egenkapital
kapital ‘reserve Udbytte resultat: alt
10000 96025 385000 1928066  2419.09T

0 0 0 394580 394,580
0 0 50.000 0 50,000
0 o 50.000 354,580 444,580
0 0 -385.000 0 -385.000
0 0 -335.000 394,580 59,580
10.000 96.025 50000 2322647 2478672

Densarligereserve er etablereti forbindelse med nedsatielse af selskabskapitalen og kan disponeres af

generalforsamlingen til brug for udbetdling til kapitaleje re; jvf. selskabsldvens §189.
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Pengestremsopgorelse

Pengestromme vedr. driftsaktivitet

Resultat af primazr drift

Dagsvaerdireguleringer dattervirksomheder
Da’g_svaérdiregu!éringér investeringséjendamme .
Dagsveerdiregulering veerdipapirbe holdning
Arets afskrivninger

Andringer i gvrige gldsforpligtigelser
Andringer itilgidehavender

-Enﬁ_rmgeri udlan til medervirksomhed
;‘Endi‘ing_e”r'i udién til dattervirksomhiader
Provenue:fra likvidation af datterselskab.

/‘En_dri:ng i udlaniny. selskaber

Kab og salg vedr. handelsbeholdriing af veerdipapirer
Betalte fenter

Betalte skatter

Pengestremmevedr, driftsaktiviteti alt

Pengestreinme vedr, investeringsaktivitet
Kgb investeringsejendomime

Kob af langfristede aktiver

Salg af_laﬁg’fri'ste de aktiver

Pengestramme vedr. investeringsaktivitetialt

Pengestremme vedr. finansieringsaktivitet
Udbetalt-udbytte:

Optagelse af kreditfaciliteter
Périgestrammievedr, finansieringsaktivitet i alt

Zndring i likvider
Likvider primo
Likviderultimo

202122 2020)21
t.kr tkr
:97.045 555,948
-38.850 28,650
-386 3448
133.901 -523,768
1.438 -12.889
-3 -4.985
32.077 -33.627
-50.000 0
-5,613 -5.764.
0 22.505
-25.070 0
97.548 23,265
:3.358 -80
-81.476 -2:114
-37.085 -9.918
-7.150 -8.502
-2.573 -1.843
112 57
-8,611 -11.287
50,000 -3.206
78.376 0
28376 0
-18.300 -21.205
27.046 42,251
2746 "21.046
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Note 1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
{IFRS} som er godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for regnskabsklasse
mellemstor Cjf, IFRS-bekendtgarelsen udstedt i henhold til drsregnskabsioven,

Deter ud fra en helhedsvurdering, vurderet at Friheden invest AfS opfylder kriterierne for at kunne be-
tragtes somn investeringsselskab, if. réglerrie | IFRS 10. Malsatningen for, selskabets investeringsstrategi
ef; at der lidelukkende investeres med henblik pa apnaelse af optimalt kapitalafkast i forhold il risiko.
Selskabet yder fuld og professionei investeringsservice og har en klar politik omkring exit-strategier for
de foretagne investeringer.

Alle beiab i rsrapporten prasenteres i hele tusinder kroner. Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor
forekommie afvigelser meflem de anférte totaler og summen af derunderliggende tal.

Redegorelse for undladelse af koncernregnskab

Friheden Invest AjS har undladt at udarbejde koncernregnskab efter reglerne IFRS 10 og IAS 27, idet sel-

skabiet opfylderdefinitionien pa en investeringsvirksomhed, somer folgende:

"En investeringsvirksomhed er defineret som en virksomhed, der via indskud fra investorer har til formal
udelukkende at investere midlerne med henblik pa at-opna afkast af den investerede kapital i form af

indtagter, vaerdistigninger-eller begge dele”

Sélskabets datterselskaber anses som investeringsaktiver og kapitalandelene opgeres lzbende til dags-
vaerdi via resultatopgarelsen, if. IAS 27.11A, og skal som kansekvens af dette ikke konsolideres.

Genereit om indregning og maling
Aktiverindregnes | balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed ersandsynligt, at fremtidige
akonomiske fordele vil tilfiyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begiverihed har en retlig eller
faktisi forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og for-

pligtelsens vaerdi kan.males palideligt.

indregning af finansielle aktiver og forpligtigelser foretages farste gang pa valardagen-og opharer péi'
va'lrdageﬁ, nar retten til at modtage/afgive pengestrsmme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlg-
bet, eller hvis den er overdraget, og at selskabet | al vaasentlighed har overfort alie risici og afkast tilknyt-
tet ejendomsretten. Ved farste indregning maies aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste

indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til oplysringer, dér forekommer efter balancedagen, men inden
regnskabet udarbejdes, hvis - ag kun hvis ~ oplysningerne bekraefter eller afkrafter forhold, som er op-
staetsenest p3 balancedagen.

De viesentligste regnskabsmassige skan og antagelser er foretaget for dagsvaerdimalinger for aktiver i

dagsvaerdihierarki niveau 3. For yderfigere oplysninger om disse og heraf afledte usikkerheder henvises

til note 9 og note 16.

Standardér'q_g fortolkningsbidrag, deréndnu ikke er tradt i kraft

Patidspunktet for offentliggerelse af denne drsrapport foreligger der ingen nye eller @ndrede standar-
der og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, der er relevante for selskabets arsregnskab.

Totalindkomstopgarelse

 totalindkomstopgerelsen indregnes indtagter, i takt mied at de indtjenes, mens omkostninger indreg-

nesmed de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Veerdireguleringer dattervirksomheder
I selskabets totalindkomstopgarelse resultatfares &ndringen af dagsvardien, baseret pa den forholds-

massige eje_'randel' af de enkelte dattervirksomheder.

Kursgevinst/-tab pa vardipapirbehoidning

Ku’rs_ge\iinst]-tab-p'é' vardipapirbeholdning omfatter, realiserede.og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrprende neterede og unoterede vardipapirer.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtmgter omfatter indtzgter i forbindelse med ud!éjnin_g_; af ejendomme, opstaldning af

heste rn.v. samt salg af landbrugsprodukter.

Andre driftsudgifter
Andre-driftsudg_ifter:i'ndeholde'r.'omko'stninger‘i’_forﬁindelse meéd opstaldning af heste m.v. samt pmkost-

ninger i forbindelse med fremstilling af landbrugsprodukter.

Eksterne omkastninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med udiejniﬁg af ejéendomme, emkostnin-

gertil driften, lokaler og kontorhold mv:

Personaleomkostninger

Pérsonaleomkostninger omfatter lan dg-gager, sociale omkostninger og pensioner mv,
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle Indtagter og udgifter

Finansielle indtagter og udgifter indeholder renteindtaegter og ~udgifter, g=ldsforpligtelser og trans-
aktioner i freimmed valuta, amortiseringstilleeg og -fradrag vedrerende prioritetsgzld mv. samt tiflzg
og godtgereisér under aconto.skatteordningen.

Skat

Arets skat, sombestar af arets aktuslle skat og &ndring af udskudt skat; indregnes i resultatopgerelsen

med den del, derkan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-

fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skatindregnes i balancen opgjort som beregnet’
skat af drets skattepligtige indkomst, reguléret for betalt-acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemazssige vaer--

dier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til. enten ved modregning i

'-udskudte:-'skattefOrpligtelser elier som nettoskatteaktiver,

Moderselskabet og de tilknyttede virksomheder med ejerandel over 50 % er sarnbeskattede. Selskabs-
skatten fordefes i forhold til selskabernes skattepligtige indkomst (fuld fordeling). Moderselskabet fun-

gerer som-administrationsselskab, siledes at moderselskabet forestar afregning af skatterne til de dan--

ske skattemynidighedar.

Balancen

Langfristede-aktiver

Anlagsaktiver

Investeringsejendemme males til dagsvardi. Dagsvardireguleringer sker pa grundlag af regelmaessige,

uafhaengige vurderingeraf 3. part. Arets .Vaerd'iregu_lering indregnes i resuitatopgerelsen.

Regnskabsposten evrige grunde og bygninger indregnet under langfristede aktiver indeholder savel

bygninger som anlaegi terran.

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumnulerede af- og nedskrivninger. Nedskriv-

hinger og tilbagefarte nedskrivninger sker pa grundlag af genindvindingsveardien:
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Anvendt regnskabspra ksis

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivs
ninger. Koétp'risen.."omfatter"anskaffei5es'pri's_en,'omkostn'inger-di're_kte tilknyttet anskaffelsen og om-

kostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klartil-at-blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og fradrag af forventet restveerdi efter
afsluttet brugstid. Der foretages lineare afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes, for-

ventede brugstider:

Bygninger 30-50 &r
Anlag i terren T0-30 3r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar mv. 3-5&r

Der foretages ikke afskiivninger pa grunde, kunst og antikviteter:

Langfristede aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele indregnet under langfristede aktiver omfatter dattervirksomheder, som besiddes med

handel for aje og males til dagsveerdi via résultatopgarelsen.

Selskabet fastsatter dagsveerdien ved brug af anerkendte vardianseattelsesmetoder. Disse metoder
omfatteranvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem uafhzngige parter, henvisning til andre
tilsvarende instrumenter, analyser &f tilbagediskonterede pengestromme samt andre madeller baseret.

pé observerbare markedsdata.

Nettoopskrivning afdagwa’erdien--i dattervirksomhederoverfares i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for regulei'ing"til'dz@gsv‘aerdi._

Kortfristede aktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi, med {radrag
af nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Pe_rio'deafgrae_nsningsposter indregnet under aktiver omfatter betalte omkesthiriger, der vedrarer efter-

' f@l'gende.reg_nskabsiir.-P_'eriodeafg'ransning_sposter males til kostpris.

Vardipapirer
Dagsvaeidi pd vardipapirer der handles pa aktive markeder opgeres efter barskiirsen for det pageel-

dende marked pa batancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hvis markedet for et eller flere vardipapirer er illikvidt, eller hvis der ikke findes-en offentligt anvendt
pris, fastsatter selskabet dagsvaeidien ved brug af arierkendte vaerdiansattelsesmetoder. Disse meto-
der omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner meilem uafhangige parter, henvisning til
andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskanterede pengestramme samt andre modelter

baseret pd observerbare markedsdata.

E_genkapita’l'
Udbytte
Detforestdede udbytte for regnskabsret vises somren saerskilt post under egenkapitalen.

Kortfristede forpligtelser-
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris:

Omregning af frernmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omiregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs, Tilgodeha-
vender, geldsforpligtelser og andre monetare posteri fremmed valuta, som ikke.er afregnet p3 balan-
cedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar meller transakti-
ansdagens kurs og kursen pa henholdsvis betdlingsdagen og balancedagen, indregnes i resulta'tof._ig_{a-

relsen som findnsielle poster.

Pengestremsopgerelsen
Pengestramsopgerelsen pragsenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmmie vedrerende
drift, investéringer og finansiering samt likviderne ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrorende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultat, reguleret for ikke-kontante
driftép_oster og @ndringer af driftskapital, reguleret forden Lregnskabsaret afregnede selskabsskat, der
kan hér’}fe;'re’s";{il-'driftsakti'vltetei"_he. ‘Grundet selskabets type, investéringsseiskab, medtages penge-
stromine vedrarénde investeringsaktivitetérne under driftsaktiviteter, da dette er-en delaf Friheden In-
vest'AfS’ primasre drift, og dermed er bétalinger i forbindelse med keb og salg af datter- og portefalje-
selsiabér, kab og salg af vaerdipapirer samit udbytte og renter tilsvarende medtaget heri.

Pengestromme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter kab og salg langfristede aktiver undtaget

kapitalandele i dattervirksomheder:
Pengestromme vedrarende finarisieringsaktiviteter omfatter andringer i selskabets aktiekapitai og om-
kostninger forbundet hermed, samt optagelse og indfrielse af lan, afdrag pa rentebarende gatid samt

udbetaling af udbytte.

Likvide beholdninger omfatter indestaende i banken.
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Note 2. Dag sge:_-dii-egul_eringerda!tterviH;:somhed'er
‘Dagsvardiregutering 1€ Group AjS

Dagsveerdiregutering, evrige

Note 3. Kursgevinst/tab pa vaerdipapirbeholdring

Arets kursgevinst pa vaerdipapirbeholdninger kan specificeres:

Realiseret kursgevinst paverdipapirbeholdningan
Dagswﬂrdiregu!ermg-afvaa-rdipapi'rbe'holdn'ingen

Noré 4. Madtagne udbytter og rénteindtagter
Renteindtagter, madensd rksur_h.hed
Renteindtagter, dattervirksom heder
Renteindtaegter, svrige

Udbyltter

Andre indtasgier investeringer, hetto

Neote 5. Andre driftsindteegter ag eksterne omkosthinger
‘Andre drifisindt=gter

Léjeindta=gter, investeringsejendomme

Gvrige driftsindtagter

Eksterne omkostni nger
Gmkostninger, investers ngsejendomime

_'.Gvri_ge. eksterne omkostninger

Note &, Parsonaleomkostninger
Len og gager

‘Pensionsbidrag

Andre sociale ormmkostninger
‘Diverse persanaléomkostninger

Parsonaleomkostninger i alt

‘Heraf vederiag direktion

‘Herafvederiag bestyrelse

Heraf pensian direktion & bestyraise
_ng_afvede'rlag til key managernent personneli alt-

Key managernent personneludgares af bestyrelse og direktion

Gennernenltigt antal medarbe]déere

1/7 2021 1}72020
30{62022" 20/62021
tkr t.kr
38.850. 50:150
0 -21.500
38.850 28.650
77.442 112.870
-211.343 A10:798
-133.901 523.768
11 421
730 (Y
2246 2.445
14.709 7.923
303 ‘852
18,049 11:640
1.180 1.075
5.425. 5,091
6.605 5,166
o 615
8.350 7.083 .
5.350 7.659
14,973 14.073
1.002. 870
162 140
44z 355
16.578 15.439
3611 3.282
875 700
228 221
3715 4203
20 18
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Note 7. Anlaegsaktiver
2021{2022

tiker.

Kostpris pr. 1f7-2021

Tilgang

Afgang,

Kostpris pr, 30/6-2022

Af- og nedskrivninger pr. 1/7 2627
Afskrivninger

Afgang .

Medskrivninger og tilbf. neds krivn.

Af- og nedskrivihinger pr. 34/6 2022

Regnskabsmazssig veerdi pr. 30{6-2022

2021)2022

t.kr.

Kostpris pr. 1/7-2021

Tilgang

Afgang

Overfarttil aktiver bestemt forsalg
Kostpris pr. 30/6-2022
Dagsvéerdiregulering pr. 1f7 2021
Dagsverrdiregulering

Dagsvaerdireq. ov_‘e_rfﬁrt-til_akfciver"bestemtfor salg

Dagsv@rdireguiering pr. 30/6 2022

Regnskabsmassig veerdi pr.30/6-2022

Andre anl=g
‘Grunde og driftsmateriel
bygninger og.inventar-
279.660. 13.518
113 2.460
Q -2.680
279773 13.298
-171.410 -8.354
-4.984 -1.325
0. 2.568
4871 0
-171.523 -7.111
108.250 6.187
Investerings-
‘ejendomme:
77.483
7150
0
-9.191
75.441
~17.833.
386.
-1.459
~18.906
56.536 .
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Note 7. Anlegsaktiver
2020[2021 Andre anleaeg
Grunde og driftsmateriel

t.kr. 'bygninger -og inventar
Kostpris pr. 1/7-2020 279.448. 12.868
Tilgang 212 1.631
Afgang 0 -980
Kostpris pr. 30{6-2021 279.660 13.518
Af-og nedskrivningerpr. 1/7 2020 =185.194 -8.382
Adskrivninger- -4.977 -895
Afgang o 923
Nedskrivninger og tilbf. nedskrivn. 18.761 0
Af-og nedskrivninger pr. 30/6 2021 -171.410 -8.354
Regnskabsmassig vaerdi pr: 30/6-2021 108.250 5.165
2020f2021 nvesterings-

ejendomrie
tkr.
Kostpris pr, 1/7-2020 67.981
Tilgang 9.502
Afgang 0
Kostpris pr. 306-2021 77.483
Dagsvardiregulering pr. 17 2020 -14.385
Dagsveerdiregulering -3.448
Dagsvardiregulering pr.30/6 2021 ~17.833
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30{6-202% 59.650

Tilbagefarte nedskrivninger pa Grunde og bygninger sker p grundlag afvurderinger af dagsvégrdien frato uvildige ejendorms-
mizglere. Der er foretaget revurdering af dagsvaerdien af investeringsejendomme | juni 2022,

Dér éringén kebsforpligtigelser eliec sikkerhedsstiltelser forbundét med Grunde og bygninger og investerings__ejend'omme.-
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Note 8. Skat afrets resutat 30/62022 3062021
‘tuker, Lkr,

Aktuel skat o 111.281
Arets aandri ng af udskudtskat 38 [
38 111.287

Reqnskabsarets aktuelle skat er beregnétud fra
enskatteprocent pa22.0 %

Skat af drets resultat fordeles sdledes:

Beregnet skatved en skatteprocent pd 22,0 % -27.604- 122.297
skattemassigvardi af permanenteafvigelser -10,511 -11.004
Nedskrivning af udskudtskat 38.154 ©
38 111.287
Effektiv skatteprocent 0,0% _ 20,0%

Dennegative effektiv skatteprocent pa 0% ‘pr. 30/6-2022, skyldes dt selskabet-har valgtilke af akiivere skat af
sel's__[cabéts fremfarbare undarskuid. .

Selskabet har ] regnskabsdretrealiseret et skattemaessigt underskud til fremfersel.

Skatteveerdien af underskuddet il fremforsel udger 38.154 thr. Pr.30. juni 2022 beregnet med en skatteprocent
pa 22 %, Skatteaktivet er ikke indregnet i balancen, grundet den iuvarende situation bg usikkerheden 33 de
finansieile markeder, hvormed skatteaktivet er forbundet med usikkerhed ift. genindvinding herat:

Nete 9. Kapitalandele i dattenvirksomheder ‘30)6.2022 3062021
t.kr, t.Kr.
Kostpris primio 851.317 852,817
Afgangiarets fob _ 0 -1.500.
Kostpris ultimo 851317 851.317
Dagsvardiregulering primo -368.167 -375.875
Aretsvardirégulering 38.850 28,650
Afgang i drets lab 0 -20.942
Dagsvardiregulering vitimo -329.317 -368.167
Regnskabsmiessig vardiiCG 522,000 483.150
Regnskabsmaessig véerdiavrige. o Q.
Regnskabsmazssig veerdiialt 522.000 483,150
Niveau 17 dagsverdibierarkiet 0 0
Niveau 3i dagsveerdihierarkiet 522.000 483.150

522.000 483.150
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Note 8. Kapitalandele i dattervitksomheder
KONCERNOVERSIGT PR. 30. JUNI 2022

Resultat Egenkapital

Selskab Land Valuta Fjerandel  mDKK mDKK
Datterselskaber 202122 202922

HMFI22 ApS Danmark DKK 86% -180 -10.4

2020121 2020/21

Apagii Ltd. England GBP 100% -3,1 123
IC Group AfS Danmark’ DKK 100% 26,0 12,0

Datter ~ datterselskaber

1C Group A/S

Tiger of Sweden 2020121 2020/21

Tiger of Sweden AB Sverige SEK 100% -34,9 49,4
Tigerof Sweden Danmark AJS Danrmark DKK 160% 0:4 1.8
Tiger of Sweden Norway AS Norge NOK 100% 1,1 6,6
Vindker Factory OQutlet AB Sverige SEK 100%. 1.0 8.8
Tiger of Sweden Finland Qy Finland EUR 100%. 0.5 1.8
Tiger of Sweden Netherlands BV Holland EUR’ 100% 0.1 17.0.
Tiger of Sweden UK Ltd. * England GBP. 100% -0.3 5,9
Tiger of Sweden Germany G.m.b:H. Tyskland EUR. 100% 86 17,2
Tiger of Sweden Poland $p. Z.0.0.  Polen PLN 100% 0.4 24
Tiger of Sweden Romania SRL Rumeenien  RON 100% 0;3 20

By Malene:Birger

By Malene Birger A/S Danmark DKK 100% -14.4 7.4
By Malene Birgér Norway SA ‘Norge NOK 100% 11 3.3
By Malene Birger Sverige AB Sverige SEK 100% 1,0 5,9
ByMalene Birger UK Ltd.” England GBP: 100% 1,9 40,8
ByMalene Birger HongKongLtd.  HongKang  HKD. 100% 0,2 2,7

@vrige

IC Group Spain S.A. %% Spanign- EUR 100% 0,0 16

¥ Selskaberna ér fritaget revisionspligten [ England, jf. undtagelseshestammelserneisektion
47941 den engelske S'e!ska_bs.iov""The. Companies Act 2006".
#+ |C.Group Spain S:A. forventes likvidereti 2022/23

I henhold til anvendt regnskabspraksis indregner Friheden Invest AfS dattervirksomheder til dagsvardi via resultatopgerelsen,
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"Note 10. Tilgodehavende hos dattervirksomheder 30{62022 .30/6 2021
t.kr. t.kr.
Tilgedehavende primo 9.8925 4,167
Tilgangirets lab 30,683 5.764
Nedskrivningi arets leb -25.070 0.
Tilgodehavende ultimo 15.538° 9.:925

Selskabet harydetlan til dattervirksombed som milestd dagsvardien. Linet forrentes med'en fastrante pi 2% p.a. Lanet afdrages

ikke isbende.

Note 11. Aktiver bestemt forsalg

Altiver:bestémt for'salg bestar af:en investeringséjendom;, Friheden Invest AfS har den 25, maj 2022 indgaet aftale gm salg til

privat keber.

Nota 12, Vardipapirer -30{62022 30{6 2021
£k t.kr.

Verdipapirer: Vardianszttelse

Bersnoterede aktier Berskurs’ 38.503 189.743

investeringsforeninger{aktiebaseret) Berskurs 845.858 1.069.855

investeri anYor’e_rt‘er_r {rentebaserst} Berskurs 157:416 252,121

Unoteret aktier Dagsvaerdi ell. senesthandlet kurs 39,760 61.855

Kapitalfonde: Dagsvaetdi 559.837 299:359

Vardipapii‘erialt 1.641.384 1.872,933

Note 13. Egenkapital og kapitalstyring.

Selskabskapitaien.er fordelt pa 8.000 A-, 1.000 B- og 1.000 € aktier § DKK 1.000 elter multipla heraf:

Hver A- og B aktie giver 1-stemme pd s_élskabets__genera[fors_arﬁfing. roens hver C-a__ktie gi:ver‘lo stemmer pd selskabets generaifor-
samiling. A aktierne har ret til fprl.o'{:l's_ udbytte.

Selskabskapitalen harveaeret thi. 10.000 de seneste 5 &r.

For &t reducere udsvingened indtjeningen fra de volatile finansielle markeder har selskabet en malsatning o, -at egenkapitalen
minimum <kal udgsre 90% af de samlede aktiver. Egenkapitalens andél af de samlede aktiver udgjorde 95% pr. 30. juni 2022..
Deter malsetningen cver lang s:i'gt at forrente agenkapitalen med inflationen plus en ristkopramie.pa minimum 5%-point: Den

realiserede-egenkapitaiforréntriing for-2021/22 er-5,0%.

Bestyrelsen vurderer lgbende, ooy sélskabets kapitalstruktur.eri overensstemmelse med selskabets og aktionarernes interesser,

Derforetages arligt iforbindelse-med regriskabsaff=ggelsen en vurdeding afeventuel Udbyttebetaling.-



Friheden Invest A/S

Note 13. Egenkapital og kapitalstyring (fortsat}
Forslag %l resultatdispenering
Fordeles saledes:

Overfart resultat

Udbytte

3062022 30/52021
t.kr. tkr..
175512 394581
50,000 50.000.
2125512 444,581

Bes’ty_relsen'h_ar besluttet atarbefale Et-u_dbytte patDKK 5,0 pr. aktie svarende til etsam let udbytte pé

DKK 50:mia. for regns Kabsaret 2021722 (2020/21: tDKK 5.0.pr aktie)

Note 14. Udskudt skat

Skattermazssige forskelsvardier - anlagsaktiver

Skattemaessige forskelsviardier - anlazgsaktiver

Mote 15. Skyldig selskabsskat

Aktuel skat

indbetalt aconto skat
Skat tidligere ar
Skyldig selskabsskat

Udskudt Indregnet| Udskudt
skat totalindk.- skat
1)7-2021 opgorelse 30/62022.
t.kr tkr tukr
-560 <38 -599-
-560 ~38. -59g
Udskudt indregneti Udiskudt
skat totalindk.~ skat

1]7 2020 opgorelse 30162021
ke tkr tkr
-554 -6. 580
-554 6 -560
30/62022 30/62021

t.kr. tkr,

o 111.281

0 712

30.861 1,768

30.861 112,337
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Note 16. Andengazld
2021]z22 Under Mellem et Efter
Tar 'og-fern ar 5ar lalt
tkr tkr thr t.kr
Anden gald 5.544 b 0 5544
“30[6-2022 5.544 . 0 0 5.544
2020/ Under Mellemet.. Efter
Tar ogfemar Sar 1alt
thkr tio t.kr tkr
Anden geld 4.636 0 g 4,636
'30/6-2021 4,636 0 0 4,636
30{62022 3062021
kr, t.kr.
Hensattelse pr. 1/7-2021 4.636 11.125
Hensati aret 3.634 2.892
Hensztta]ser anvendti dret -2,727 -9.381
Hensat pr. 30/6-2022 .5.544. 4.636
Note 17. Anansiellerisici og finansielle instrumenter 30162022 ‘20j62021
“tkr. tha.
Kategorier affinarisielle aktiver:
Kapitalandele i dattervirksomheder 522.000° 483,150
Inves_teri'_ngseje_ndomme 56.536 '59.650
‘Beholdning vardipapirer 1.641.384 1.872:933 .
Finansiclle aktiver, der miles til dagsvaerdi via resultatet 2.215.920 3.4715.733
Lantil modervirksorihed 50.000 o
Lantil dattervirksombeder: 15,538 8.925
Andre filgodéRavendér 21.766 38.050
Likvide beholdninger- 2.746 21046
Udlinog tilgedehavender 90.050 59.025

Selskabets investeringsejendomme ervaerdiansat af to uvildige efendomsmaegiers iiuni 2__021 . Efter__grundig_'gennemgang er ejen=:
domimenes dagsvaerdi vurderat efter bedsta gverbevisning og skan af. disse to mag_lére. Vurderingame'er foretaget med udgangs-
punit i gjeridamrmanes beliggenhed; kvalitet og vediigeholdelsesstand sammienligriet med handelspriser pd tisvarénde: ejen-

domme. Dererforetaget en revurdéring af dagsvasrdien af investeringsejendommie’f juni 2022.
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Note 17.-Finansielie risiciog finansielle instrumenter

Deindregnede belob pa udlan; tilgedehavender samt finansielle forpligtigelser, der males til amortiseret kostpris, svarer stort set

til éag_s_vaerdfe_rn&

Friheden tnvest AJS hat kdare politikker for styring af de finansielle risici. Der skal vasre en god'bal'anc'e miellam likvide og i_l]ikvidé'
investeringer. Modparts- og keeditrisici skal vaere begraensede: Portefalien af udeniandske aktier g altétnative investeringsfan-
denvalutaafdakkes ikke. Portefaljen af udenfandske obligationer er viainvestedingsforeninger. der er valutaafdzakket il DKK

eller EUR. Renterisici styres aktivt efter farventningerne til udviklingen i renteniveauet.

Friheden Invest AfS ejervia investeringsfonde en di_ve__rsificeret portefolje af internationale aktier denaminereti forskellige vafutaer..
Denne por_teft_aIje'vé[u_t_aafdakkes ikke, selskabets indtjening er derfor a’ﬁgngig-af udviklingen pa en-razkke valutaer overfordan--
ske kroner. Dién sterste eksponering ef i USD-denominerede aktier, Et faid i USD pverfor DKK pa 10% vil betyde et eregningsta_b
£ aktigportefoljen pd ca. DKK.78 mic. (DKK-69 mie. 12021/322). En raekke indirelte effektar af sendrede valutarelationer ma anta-

ges at reducera détte tab,

Valutarisici

Selskabets dattetseiskab,1CGroup AfS; har.et omfattende kab og salg-af varersamtomkostiingsri fremmed valuta. Derforetages
risikoafdakning af denne eksponering ud fra en samiet vurdering af pengestremme og behov for dé kemmende 12-15maneder.
Friheden Invest A{5 har via investeringsforeninger- og fonde-en partefalje af udenlandske obligationer denomineret i forskellige

valutaér, Som udgangsptinkt er disse investeringer via investeringsforeninger, derer valuta afd akket HLDKK efler FUR:

Likviditetsrisici
Forfaldstidspunktet for finansieiie forpligtigelser erspecificeret i note 15 fordelt pa de tidsmaessige intervaller. De specificerede

beleb reprasenterer de beiob i form f renter og afdrag, der forfalder til betaling..

-Kreditrisici
{lighad med 2020421 har sélskabet ingen vazsentlige risici vedrerende.en.enkelt modpart pr. 30/6-2022.

Dan maksimale kreditrisiko knyttet td ti'lgod'e'_h_a vender og fikvide behold ninger svarer til den regnskabsmaessige vaerdi.

Selskabets portefalje af virksomhedsobiigationer er fordeft pé enrekke modparter. Der er derfor.fike vaesentlige kreditrisici til-

knyttet'dénne poitefelje.

Renterisic
Friheden invest AfS har trukket MDKK 78,4 pd siné kreditfaciliteter pr. 30/6:2022. Fribeden [nvest AfS har ingen fastforrentede.

obiiga_tioner i portefaljen, hvorfor derikke er renterisilo pa denne.
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MNate ‘i_?. Finansieile r'i'_sici og finansielle in_s_tr_umenfer

‘Daggvardihierarki for fifiansielle aktiver, der mafes til dagsvaerdii balancen

Nedenstaende viser en Klassifikation af finansielle aktiver, der males til dagsvierdi, opdefti henhold til dagsvardiierarkiet:,

& Notéfede priser i 6t aktivt marked forsammie type aktiv (niveau 1)

« Noterede priseri et aktivt marked for fignende.aktiver og forpiigtigelser eiler andre vardiansattelsésmetoder, hvoralle”

vasentlige inputer baseret p& observerbare markedsdata (niveau:2)

 Vardiansattelsesmetode. hvor eventuelle vasentlige iriput ikke er baseret pa observerbaré markedsdata (nivesu 3

30/6-2022

Unoterede-aktier, investering [ dattervi rksamheder
Investeringsejéndomme
‘Noterede aktier,investering i vaerdipapirer

Unoterede aktier, investering i sefskaber

Finansielle aktiver der males tif

dagsvardi via resultatet

-Det erikke sket'overforsel mellem nivesueriie i regnskabsaret

30/6-2021

Unoterede aktier, investering i dattervirksomheder
Investeringsejeridomme’
Moterede aktiar, investering i vaerdipapirer

Unoterede aktier, investefing i selskaber

Firansialle aktiver der milas il

Niveaul Niveau2 Niveau3 lalt
t.kr t.kr tki tikr
0 0 522,000 522.000
o 0 56.536 56.536
1.041.787 0 0 1.041.787
0 ] 559,597 599,597
1.041.787 0 1178133 2.218.920
Nivéau1 Niveau2 Niveau3 falt
ke tkr ‘tkr tkr
b} 0 483,150 483,150
0 0 59.650° 59,650
1.511.719 Q 0. 151718
0 0 361.214: 361.214
1,511,719 0 904.014 2.415.733

dagsvardivia resultatet -

Der erikke sket overfarse! mellen niveauerne i regnskabsaret
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Naote 17. Finansiellerisiciog finansielle instrumenter

Til selskabets niveau 3 investeringer— Unotereda aktier, investering | dattervirksormbeder ag sglskaber —anvéndes typis‘k tra me-

+toder tit veerdiansattelsenaf Underliggende aktiver:

Multipel metode’
‘Ved multipel-metodén anvendes negletal for sammenlignelige vicksamheder, hvot markedsvierdi og indtjening er kendt. P& den

baggrund beregnes et markedsniveau for EV/EBITDA eller EV/EBIT for.de. sammenlignelige’ vitksomheder. Det beregnede

EV/EBITDA eller EV{EBITDA kapitaliseres hereftet pa basis af en normaliseret ERBITDA eller EBIT for de-enkelte pOrteféijése'lskaber, .

som-efter regulering for hettorentebzerende gald giver vardien for kapitalandelene.

Udvilklingen | aktiekursen forsammenlignelige barsnoteret selskaber-
Sometelement i va’a’rdian'sat_téise af IC Group AfS sammenh_oidEsmed kursudvikiingen pa en gruppe af sammeniignelige bersno:

teret selskaber siden tidspunktet for nnonceringen af F'rihe__den- Invest A/S" kabstilbud 'pﬁ selskabet den 20, maj 2019.

Discourited Cash Flow (DCF}

Mode_llen _eren"inqumstb_asel:et-veer__diansattelsesmpdet, hvar vardien af kapitalandelene opgeres mad den tilbagediskonterede
veerdi 4f de forventede frémtidige frie pengestramme; der_'ka_n"henfares til den pégaIdende-iﬁapi_’talandel,_.De_r knytter sigusilker-
hed til fastl=ggelse af diskenteringsfaktorer og veekstrater samt forventede zndringer i afkast og indtjening i portefpljeselska-
perne. Skonnede @ndinger i indijening i budget- og terminalperiodeme er baseret pé historiske.erfaringer og forventninge til

fremtidige markedsandringer.

Langt hovedparten af dagsvierdierpa Niveau 3 for unoteredé aktier, Investering { dat_teWif:ksomheder udg_ares af'ic"'(_Z_mup A{S_ i
dagsvaerdiberegningen for define investering er der forudsat én aradvis indtjeningsforbedring | de koramende dr tibage til om-
kring tidhigere reafiserede niveauer. Der er forudsat en vedvarende langsigtet driftsmargitiniveauet 11%. | DCFvaerdiansettelsas-
metoden er som falge af selskabets begransede starrelse og illikviditet anvendt en tilbagediskonteringsrente pa 12.5%. | multipel:
metoden er anvehdt'EV_,l' EBITDA multipler for proghese ar 2, 3 og 41 intervallat4-4,5x¢ baseret pa multipler for barsnoterede sel-

skaber indenfor samme sektor,

‘Falsomheder
Den fastsatte dagsvaerd] af Selskabets investeringer i Niveau 3 er pavirket af de valgte Input i de to veerdiansattelsesimetoder. £n
®ndring i:de vigtigste variable vil have en effeky pa dagsvardien af investeringerne. Dagsvairdien erligeledés aflizngig af den

farudsatte udvikling i de generelie makroekanomiske betingelser.

En'-fo'rag_'el'se afdiskonteringsrenten pa 1 %-point vil reducere dagsvardien af unoterede aktier i'datters_e[s_kabea' med ca. DKK-85-

mio, En reduktion af den langsigtede driftsmargin p& 2%-point vil reducere dagivardien med DKK 115 mio. En reduktion af den

_a_nvendte_EW EBITDE\ med 10% vil reducere vaer_éien af unoterede aktieri datterselskaber med ca BKK56 mio.

"Unoterede aktier, investering i selskaher” vaardiansattes til dagsvadrdi {NAV}.som opgjort af de enkelte fondsforvaltere. Dags-
vardierne er af de enkalteforvaltere fastsat med udgangspunkt.i anérkendte intermationale vardiansattelsesprincipper og - ret-

ningslinjer.
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‘Nate 17. Finansielle. risici og finansielle instrurnenter

Finansielle aktiver paniveau 3 i dagsvaerdihierarkiet 30/62022 30/62021
tDKK t.DKK
Unoterade aktier, investering i dattérvirksombeder 483.500 454.500
Investeringsejendomme 59.650 53.596
Unoterede aktier, investering i seiskaber 360.864 191,294
Regnskabsmzssig veerdi primo 904.014 599:350 '
Aktiver flyttét franiveau 3 til niveau ! -29.019 0
Vaer_dir_.e_gul_e_r__ingerdatfewirksomhe_der 38:850 28.650
Vierdireguleringer investe ringsejendomme 386 -3.448
Urealiseret kursgévinst/-tab, netto 117.333 83.412
Arets keb.ogsalg 146.569 96009
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 1.178.133 904.014
Dagsvardirequlering er af aktiver pa niveau 3 156.569. 108.614 .

Dagsvaerdi defineres som det beleb, som instrumentet vorderes at kunni handles til T-en aktiel transaktion mellem videnda oag

samtykkende parteri enarmslengde transaktion.

Note 18: Niei‘tsté‘en&e.parter
Neertstiende parter med kanirol
Frihéden.Invest Holding ApS, Rudersdal {Ultimativ moder)

“Niels Erik Martinsen, Rudersdal {Reel ejér}

Transaktioner med nartstiende parter
Ldn moderselskab.
Selskabetharet t'ilg_t)dehaVende has Frifieden Invest Holding ApS pd-50:000 t:kr. {2020/21: Otkr)

GldjiMeliernregning moderselskab
Selskabethar en gald tit Fribeden invest Holding ApS pa 562 tkr, (2020{21: 0 thkr)

Udbytte inpderselskab
Selskabet har forestdet at udbetate udbytte til Frineden invest Holding ApS p& 50.000.tkr.{2020{21: 50,000t .kr.}

Lan og bestyrelseshonorar
Selskabet har udbetalt len og bestyrelseshonorar til Niels Ertk Martinsen pa73stkr (2020421 707 t.kv;)
Selskabst har afsat bestyrelseshonorar til Emifie A. Martinsen-Kenigsfeldt pa 75 t.kr. {2020/2021: 0 tke.).

Gald/Mellemregning
Selskabet har gzeld til Niel's.E'l_'Ik Martinsen pa 357.tkr. iform af enlobende mellemregning, forrenthing pa:3 %(2020/21: 892:t.kr.)
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Note 18. Nartstaende parter (fortsat)

Admiriistrationshonoray
Seiskabet har modtaget administrationshonorar fra Fribeden Invest Holding ApS i-forbindelse med indgagt administrationsaftale

af 10: jurii 2020 pa 60 t.kr. (2020/21: 60 tr)

Seiskabet har modtaget administrationstionarar fra‘Niels Eik Martinsén i forbiridelse méd.seiskabets arbejde omring .Nieiis Erik

Martinsens private kondmi pa 400 tkr. {2020{21: 348 t.kr)

Lejeindtaegter

Selskabet har modtaget16je- og forbrugsindtagter fra Niels Erik Martinseniforbindelse med udlejning af privatbolig pa 1.411 tkr.,

(2020/27:1.258 t.kr.)

Lejé- og ydelsesindtaegtervedr. udleining af hestebokse

-Selskabet har modtaget'leje- ag ydelsesindtegter fra Niels Erik Martinsen.i forbindelse-med udlejning af hestebokse pa 348 tkr,

{2020/21: 466 t.kr.}

Note 19. Eventuaiforpligtelser og sikkerhedsstilielser

-Afvaerdipapits- og likviditetsbeholdningen ligger DKK 145.&'mie. til sikkerhed for kreditfaciliteter.

-Selskabet har-en samlet commitrent til investeringsfonde pa DKK 57¢,0 mio.

Selskabet har stiileten garanti pa 200:mio. + MTM Tacilitet til sikkerhed for kreditfacilitet hos datterselskab.

Selskabet har af_gi\;et enstatteerklzring tit datte_rseisk_a'bet IC GroupAfS, hvorider erklaeres at selskabet vil dakke IC Group AfS;

‘herunder IC Group AfS" to datterselskaber By Malene Birger AfS og Tiger of Sw_ed'en-KB’_s_'!ebende drift, safremt der.er behov for

finansiering i det kommigride &r. Der garanteres finansiel stotte fremtil 1, juli 2023,

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat-af koncernens sambeskattede indliomst;

Selskabet har'herudn'_uer jkke pataget sig'for_p!igtelser.-

Note 20. Begivenheder efter balancedagen

‘Dererfra balancedagen ug frem til | dag tkke indtradt forhold, sorn forryklker vurderingen af desrapporten.

‘Note 21. Hoved- ag neglatal

Definitionaf nagletal

Saliditetsqrad = Ege‘nkapita'[' ultirno { sa mlede aktiver * 100

Egenkapitalens forrentning = Rré_ts_.'resuit_at_f gns. égenkapitat * 1 0{}



