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Silkeborg Maskinfabrik A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Silkeborg Maskinfabrik A/S
Kelstrup Tvaave 1

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 18494949
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsdr: 01.10.2013 - 30.09.2014

Telefon: 87224800

Telefax: 86829514
Hjemmeside: www.smf-as.dk
E-mail: smf @smf-as.dk

Bestyrelse

Saren Hvidtved Larsen, formand
Mogens Hansen

Frank Torhus

Direktion
Frank Torhus, administrerende direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.10.2013 -
30.09.2014 for Silkeborg Maskinfabrik A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle gilling pr. 30.09.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for regn-

skabsdret 01.10.2013 - 30.09.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 10.03.2015

Direktion

Frank Torhus
administrerende direktar

Bestyrelse

Saren Hvidtved Larsen Mogens Hansen Frank Torhus
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Silkeborg Maskinfabrik A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Silkeborg Maskinfabrik A/S for regnskabséret 01.10.2013 - 30.09.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabs oven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder, der i balancen er indregnet til 621 t.kr., er efter vores opfattelse vaadiansat
for hgjt pa grund af den tilknyttede virksomheds kapitalforhold. Egenkapitalen og arets resultat er sdledes overvurderet
med 621 t.kr. Vi tager forbehold for den manglende nedskrivning.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fraindvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i grundlag for konklu-
sion med forbehold, giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2014 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2013 - 30.09.2014 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til oplysningernei note 1, hvoraf det fremgar, at ledelsen ved regnskabs-
aflegggelsen har forudsat, at selskabet kan finansiere driften inden for de nuvaaende kreditfaciliteter og derfor har aflagt
arsregnskabet under forudsagning af virksomhedens fortsatte drift.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
I til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen, bortset fra indvirkningerne af det for-
hold, der er beskrevet i grundlag for konklusion med forbehold, er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 10.03.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bo Odgaard
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr af fremstilling og salg af komponenter og faardige nagleprodukter af hgj kvalitet i
rustfrit stal og aluminium.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arsrapporten udviser et overskud fer skat p& 676 t.kr. mod et overskud p& 273 t.kr. &ret far.

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsafslutningen foretager en vurdering af hidtidige anvendte
afskrivningsperioder, herunder fastsatte scrapvaardier for selskabets produktionsanlasy. Ledelsen har i denne
forbindel se foretaget en aandring af det regnskabsmaessige skan over et enkelt aktivs scrapveaadi, som har redu-
ceret rets afskrivninger med 214 t.kr. Det er ledelsens vurdering, at den aandrede scrapvaadi bedre afspejler
den reelle nyttevaadi for selskabet. Der henvisestil yderligere omtale under anvendt regnskabspraksis.

Aretsresultat er pavirket med 463 t.kr. i engangsindtasgter.

Selskabet har realiseret et underskud i de ferste 4 maneder af 2014/15 regnskabsaret, men forventer et nul-
resultat for 2014/15 med udgangspunkt i den aktuelle ordrebeholdning mv.

Sel skabets traskningsret pa kassekreditten andrager 3,3 mio.kr. Selskabets pengeinstitut har meddelt, at selska-
bets engagement forbliver uaandret uden krav om afdrag i regnskabsaret 2014/15, safremt de realiserede resul-
tater ikke afviger vassentligt fra det godkendte budget. Selskabets ansvarlige 1an har afdragsfrihed endnu et &r.
Det er ledelsens forventning, at selskabet kan finansiere dets drift inden for disse kreditfaciliteter henset til der
forventes et nul-resultat for 2014/15.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Selskabet har et skatteaktiv pa 560 t.kr., som er indregnet i drsrapporten som falge af vurdering af den fremti-
dige indtjening. Henset til, at vaardien af det udskudte skatteaktiv er afhaangig af den fremtidige udvikling, er
der tilknyttet en vis usikkerhed ved madlingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som
negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

AEndringer i regnskabsmaessige skgn

Ledelsen har aandret regnskabsmaessige skan over scrapvaardier for produktionsanlagy og maskiner, da det gi-
ver et mere retvisende billede af aktivernes nyttevaadi for selskabet. ZAEndringen af scrapveardi har en positiv
effekt pa resultat far skat pa 214 t.kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, sendring i lagre af feadigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaggter, omkostninger til ravarer og
hjad pematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen, i takt med at produktionen udfgres,
sdledes at nettoomsaginingen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amorti-
sering af finansielle aktiver samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets modersel skab. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende
skattemaessige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Pavillon, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan-
ninger. For finansielt leasede aktiver udgar kostprisen den laveste vaadi af dagsveadien af aktivet og nutids-
vagdien af de fremtidige leasingydel ser.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfarbare personaleomkostninger og afskrivninger materielle an-
laagsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det medgéede timefor-
brug for det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Pavillon Over grundens lgjeperiode
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-7&
Indretning af lejede |okaler Over lgeperioden, min. 5 &

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede vaardipapirer, der males til dagsveadi (berskurs) pa
balancedagen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger malestil kostpris, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer, révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sesprisen med tillasg af hjemtagel-
sesomkostninger. K ostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-
rer, hjadpematerialer og direkte |gn samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lan, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnesikke i kostprisen.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det pa bal ancedagen udferte arbejde.

Salgsvaardien mdles pa baggrund af faardiggerel sesgraden og de samlede forventede indtasgter pa det enkelte
igangvaaende arbejde. Faardiggarel sesgrade beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressourcefor-
brug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Det enkelte igangvaarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geddsforpligtelser, af-
hangigt af om nettovaardien, og er opgjort som salgsvaardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er posi-
tiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen, nér de afholdes.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfeglgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.



Silkeborg Maskinfabrik A/S 11

Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebagrende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgadd.



Silkeborg Maskinfabrik A/S 12
Resultatopger else for 2013/14

2013/14 2012/13

Note Kr. Kr.

Bruttofortjeneste 11.577.618 11.369.747
Personaleomkostninger 2 (10.243.857) (10.275.221)
Af- og nedskrivninger (165.310) (388.615)
Driftsresultat 1.168.451 705.911
Andre finansielle indtasgter 3 63.792 56.982
Andre finansielle omkostninger (556.259) (490.323)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 675.984 272.570
Skat af ordinaat resultat 4 (165.000) (153.000)
Aretsresultat 510.984 119.570
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen 400.000 0
Overfart resultat 110.984 119.570

510.984 119.570
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Balance pr. 30.09.2014
2013/14 2012/13
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 0 0
Produkti onsanl aay og maskiner 332.928 428.563
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 101.967 69.167
Indretning af lejede |okaler 0 8.924
M aterielle anlaegsaktiver 5 434.895 506.654
Andre vaadipapirer og kapitalandele 2.499 1.071
Udskudt skat 6 560.000 725.000
Finansielle anlaagsaktiver 562.499 726.071
Anlaegsaktiver 997.39%4 1.232.725
Ravarer og hjadpemateriaer 1.793.414 1.963.000
Varer under fremstilling 558.328 1.023.418
Fremstillede varer og handel svarer 2.839.112 2.359.200
Var ebeholdninger 5.190.854 5.345.618
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 5.601.208 4.495.995
|gangvearende arbejder for fremmed regning 7 70.000 756.948
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 621.587 845.746
Andre tilgodehavender 89.902 16.070
Periodeaf gramsningsposter 59.210 62.661
Tilgodehavender 6.441.907 6.177.420
Likvide beholdninger 4.396 5.800
Omsaningsaktiver 11.637.157 11.528.838
Aktiver 12.634.551 12.761.563
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Balance pr. 30.09.2014
2013/14 2012/13

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 8 500.000 500.000
Overfart overskud eller underskud 513.261 402.277
Egenkapital 1.013.261 902.277
Ansvarlig |anekapital 628.544 628.544
Kreditinstitutter i avrigt 1.427.513 1.686.379
Langfristede gaddsfor pligtel ser 9 2.056.057 2.314.923
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 9 230.000 400.000
Bankgedd 3.779.305 3.360.412
Igangvearende arbejder for fremmed regning 0 96.000
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 2.181.631 3.136.801
Anden gadd 3.374.297 2.551.150
Kortfristede gaddsfor pligtelser 9.565.233 9.544.363
Gaddsfor pligtel ser 11.621.290 11.859.286
Passiver 12.634.551 12.761.563
Going concern 1
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 11
Eventualforpligtel ser 12
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 13
Ejerforhold 14
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Egenkapitalopger else for 2013/14

Overfart Foresl&et

over skud ekstraordi-

Virksom-  eller under- naert udbyt-
hedskapital skud te | alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 500.000 402.277 0 902.277
Udbetalt ekstraordinaat udbytte 0 0 (400.000) (400.000)
Arets resultat 0 110.984 400.000 510.984
Egenkapital ultimo 500.000 513.261 0 1013261
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Pengestr gmsopger else for 2013/14
2013/14 2012/13

Note kr. kr.
Driftsresultat 1.119.476 701.985
Af- og nedskrivninger 165.310 388.615
AEndring i arbejdskapital 10 (337.747) 157.534
Pengestr amme vedr grende primaer drift 947.039 1.248.134
M odtagne finansielle indteegter 62.364 56.982
Betalte finansielle omkostninger (556.259) (486.397)
Pengestr amme vedr grende drift 453.144 818.719
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver (93.551) (100.000)
Pengestr gmme vedr gr ende investeringer (93.551) (100.000)
Afdrag palan mv. (428.866) (231.735)
Udbetalt udbytte (400.000) 0
Pengestr amme vedr grende finansiering (828.866) (231.735)
Andringi likvider (469.273) 486.984
Likvider primo (3.354.611) (3.841.595)
Likvider ultimo (3.823.884) (3.354.611)
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 4.396 5.800
Kortfristet gedd til banker (3.779.305) (3.360.411)
Likvider ultimo (3.774.909) (3.354.611)




Silkeborg Maskinfabrik A/S 17

Noter

1. Going concern

Sel skabets traskningsret pa kassekreditten andrager 3,3 mio.kr. Selskabets pengeinstitut har meddelt, at selska-
bets engagement forbliver uaendret uden krav om afdrag i regnskabsaret 2014/15, safremt de realiserede resul-
tater ikke afviger vassentligt fra det godkendte budget. Selskabets ansvarlige 1an har afdragsfrihed endnu et &r.
Det er ledelsens forventning, at selskabet kan finansiere dets drift inden for disse kreditfaciliteter, henset til, at

der forventes et nul-resultat for 2014/15.

2013/14 2012/13
kr. Kr.
2. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 9.066.970 9.142.452
Pensioner 1.078.752 1.040.406
Andre omkostninger til social sikring 98.135 92.363
10.243.857 10.275.221
2013/14 2012/13
Kr. kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 62.332 56.982
Dagsvaadireguleringer 1.460 0
63.792 56.982
2013/14 2012/13
Kr. kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aendring af udskudt skat 165.000 153.000
165.000 153.000
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Noter
Produktions- Andreanlagg,
Grundeog anlaeg og ma- driftsmateriel Indretning af
bygninger skiner og inventar lejede lokaler
kr. kr. kr. kr.
5. Materielle anlasgsak-
tiver
Kostpris primo 938.096 7.838.028 1.471.952 2.592.925
Tilgange 0 16.000 77.551 0
Kostprisultimo 938.096 7.854.028 1.549.503 2.592.925
Af- og nedskrivninger primo (938.096) (7.409.465) (1.402.785) (2.584.001)
Arets afskrivninger 0 (111.635) (44.751) (8.924)
Af- og nedskrivninger ulti-
mo (938.096) (7.521.100) (1.447.536) (2.592.925)
Regnskabsmaessig veer di
ultimo 0 332.928 101.967 0
2013/14 2012/13
kr. kr.
6. Udskudt skat
Materielle anlagysaktiver (23.000) (33.000)
Varebehol dninger (53.000) (122.000)
Fremfgrbare skattemaessige underskud 620.000 861.000
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 16.000 19.000
560.000 725.000

Selskabet har et skatteaktiv pa 560 t.kr., som er indregnet i arsregnskabet som falge af vurdering af den fremti-
dige indtjening. Henset til, at vaardien af det udskudte skatteaktiv er afhaangig af den fremtidige udvikling, er
der tilknyttet en vis usikkerhed ved malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som
negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

7. lgangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaarende arbejder for fremmed regning

Foretagne acontof aktureringer

2013/14 2012/13
kr. kr.
70.000 1.104.000
0 (347.052)
70.000 756.948
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Noter
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinage aktier 5.000 100,00 500.000
5.000 500.000
Forfald inden Forfald inden Forfald efter
12 maneder 12 maneder 12 maneder
2012/13 2013/14 2013/14
kr. kr. kr.
9. Langfristede gaddsfor pligtelser
Ansvarlig |anekapital 0 0 628.544
Kreditinstitutter i gvrigt 400.000 230.000 1.427.513
400.000 230.000 2.056.057

Af den langfristede gadd forfalder O kr. efter mereend 5 &r.

Den ansvarlige lanekapital stér tilbage for selskabets evrige kreditorer, men far aktiekapitalen. Lanet forrentes

med 8% p.a. Den ansvarlige |anekapital er forfalden til betaling. Der er aftalt henstand pa betalingen, indtil der

er likviditet til tilbagebetaling.

10. Z£Endringi arbegdskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrgadd mv.
Andre aandringer

11. Ikke-indregnede lge- og leasingfor pligtel ser

2013/14 2012/13
kr. kr.
154.764 (804.618)
(264.487) 374.460
(228.024) 595.092
0 (7.400)
(337.747) 157.534

Der er indgaet |ejeaftale vedrarende fabriksbygninger. Lejeperioden udigber den 31.12.2017. Lejeaftalen kan
opsiges med 2 &rs varsel. Den drlige lgje udger 1.183 t.kr. For Iejekontrakten er der stillet bankgaranti for beta-

ling af husleje pa 426 t.kr.

Der er indgdet operatione |easingaftale vedrarende kopimaskine for &rene 2010-2015. Arlig udgift til operati-

onel leasingaftale udgar 63 t.kr.



Silkeborg Maskinfabrik A/S 20

Noter

12. Eventualfor pligtel ser
Selskabet kautionerer for moderselskabets bankgedd. Bankgedd i moderselskabet pr. 30.09.2014 udger
2.877.281 kr.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Frank Torhus Holding ApS som administrationssel skab. Sel-
skabet hadter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel-
ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

13. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for pengeinstitut foreligger ejerpantebrev (Iasare) pa 1.800 t.kr. og skades gsbrev pa 4.000 t.kr.
med pant i driftsmidler samt goodwill og virksomhedspant pa 4.500 t.kr. med pant i omsadningsaktiver.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsatte aktiver udger 11.297 t.kr.

14. Ejerforhold
Selskabet er et 100%-¢jet datterselskab af:

Frank Torhus Holding ApS, Viborgve 125, 8600 Silkeborg.



