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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Gothard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 22. maj 2018

Direktion:

Ronni Kim Gothard Christiansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Gothard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gothard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Idet vi henviser til afsnittet "Kapitalforhold” i ledelsesberetningen samt saerskilt note herom, skal vi
henlede opmaerksomheden pa, at datterdatterselskabet RedWEB's likviditet er stram, at
datterdatterselskabets ledelse forventer at den fornadne likviditet for 2018 sikres, samt at selskabets
ledelse pa baggrund heraf anser forudsaetningerne for regnskabsaflaggelse med fortsat drift for gje for
opfyldte. Vurderingen er forbundet med usikkerhed, men vi er pa det foreliggende grundlag pa
underskriftstidspunktet enige i ledelsens vurdering.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 22. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Haagensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27706
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
| ledelsesberetningen i arsrapporten for 2017 for datterdatterselskabet redWEB ApS er der indsat
folgende saerskilt afsnit vedrerende udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold og kapitalforhold:

"Selskabet har i 2017 realiseret et underskud pd 4.024 tkr. mod et overskud i 2016 pd 142 tkr.

Selskabet har i 2017 faet tilfart yderligere kapital, dels fra nye eksterne investorer og dels via ldn fra
Vaekstfonden samt med udvidelse af kreditfaciliteter i pengeinstitut.

Denne kapitaltilfersel er anvendt til at realisere de forste dele af selskabets 2020 plan, herunder
selskabets videreudvikling af nye produktplatforme, go-to-market strategi med udbygning af
partnerkanaler samt med udvidelse af organisationen.

Der er i labet af regnskabsdret 2017 sket vaesentlige udviklinger pd Aesir produktplatformen, bdde i
bredden og i dybden - | bredden med henblik pd at opnd en daekning pd hele den ”digitale
businessline”, sd selskabet kan servicere kunder uanset, hvor behovet er, samt faerdigudviklingen af
Aesir PIM, Aesir DAM og Aesir Portals. - | dybden for at gore produkterne fuldt salgsklare. De farste
losninger er sdledes idriftsat, hvorved selskabet ogsd har erhvervet sig yderligere gode referencer,
som vil styrke slutkundesalget allerede i 2018.

Herudover er der etableret en produktreview-proces med verdens ferende analyse -o0g
rddgivningsvirksomhed, Gartner, med vurdering og kommentering, ligesom der er udarbejdet produkt-
og referencebeskrivelser. Indsatser som selskabet forventer sig meget af i sdvel 2018 som i de
kommende dr.

Samlet set stdr selskabet nu med en endnu staerkere teknologiplatform, som der fremadrettet er
meget store forventninger til. Herudover er produkterne salgsmodnet i vaesentlig grad, hvilket lofter
potentialet for salgsmaessig performance.

Arbejdet med opbygning og udbygning af partnerkanaler har bl.a. omfattet udvikling af
forretningsmodellen for partnerne, udarbejdelse af de fornodne legale dokumenter og
aftalegrundlaget med partnerne, samt udvikling af den forngdne digitale platform, som understatter
den enkelte partners forretning. Der er udarbejdet introduktionsforleb i form af ”partner
introduktion”, ligesom der er udviklet en scerlig mdlrettet "partner hjemmeside” med adgang for
praesentation af partner-profiler og indeholdende en "partner portal” og en support funktion. Der er
med henblik pd udbygning af partnerkanaler ogsd foretaget en vaesentlig markedsmaessig pdvirkning
med deltagelse i relevante fagmesser i USA, England, Italien og Danmark. Hertil kommer en raekke
dybdegdende faglige artikler, som lebende er blevet publiceret pd diverse internationale SoMe
kanaler og via nyhedsmails. Indsatser som fortsaetter i 2018. Der er etableret over 10 partneraftaler
med partnere fra flere markeder, herunder USA. Disse partnere forventes at genere omsaetning i
lobet af 2018, ligesom antallet af partnere allerede er gget i 1. kvartal 2018. Partneromsaetningen
kan @ges markant i de kommende dr i takt med udbygningen af antallet af partnere.

Der er i lobet af 2017 ogsa investeret betydelige ressourcer i udvidelse af organisationen. Dels i
udbygning af udviklerafdelingen med flere udviklere og via den scerlige “skole for opkvalificering”,
som sker pd tveers af lande bl.a. qua selskabets steerke relationer i ”Joomla Community” og den teette
kontakt til det danske uddannelsesmiljg.



|IBDO 8

LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Der er ogsd sket en vaesentlig etablering og udvidelse af den markedsdrivende del af organisationen
med etablering af marketingafdeling og tilknytning af nye kompetencer, som en vaesentlig del af
fundamentet for en styrkelse af afseetningen pad flere markeder og pad flere salgsplatforme. Ledelsen i
selskabet vurderer, at dette er en vaesentlig forudsaetning for at salgsmdlene i 2020-planen kan
realiseres.

Disse tre overordnede strategiske satsninger har i 2017 vaeret mere tids- og ressourcekraevende end
oprindeligt forudsat, hvorfor udviklingen og resultatet i 2017 skal ses i lyset heraf.

Kapitalforhold
Selskabet har i 2017 realiseret et underskud pd 4 mio. kr. og selskabets egenkapital pr. 31. december
2017 er negativ med 830 tkr.

Som ovenfor naevnt har selskabets strategiske satsninger og investeringer i selskabets videreudvikling
af nye produktplatforme, go-to-market strategi med udbygning af partnerkanaler samt med udvidelse
af organisationen i 2017 vaeret mere tids- og ressourcekraevende end oprindeligt forudsat.

Investeringen i at realisere 2020 planen fortsaetter i 2018, hvorfor 2018 ogsa vil vaere
ressourcekreevende. Der er som naevnt fremadrettet fortsat meget store forventninger til den
fremtidige udvikling.

Som felge af udviklingen i 2017 samt ovennaevnte investeringer er selskabets likviditet stram.

Selskabet forventes i 2018 at fd tilfert 5 mio. kr. i yderligere kapital fra ny ekstern investor. Behovet
for denne kapitaltilfarsel var ogsd forventet i den oprindelige strategiplan, men behovet for
kapitaltilfersel er som folge af udviklingen i 2017 blevet fremrykket. Denne styrkelse af
kapitalgrundlaget i 2018 vil vaere med til at sikre gennemfarslen af strategien med en forventet
vaesentlig vaekst i aktiviteter og indtjening de kommende dr. Der foreligger pd underskriftstidspunktet
ikke et endeligt tilsagn om kapitaltilfersel, men der er indledt forhandlinger og droftelser med flere
interesserede investorer. Pd baggrund heraf forventes det, at kapitalforhagjelsen falder pd plads i
lobet af 2018.

Pd baggrund af ovenstdende anses forudsaetningerne for regnskabsaflaeggelse med fortsat drift for gje
for opfyldte.”

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsatningerne for regnskabsaflaeggelse
med fortsat drift for gje anses for opfyldte.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER........ccoiiiiiiiiiii

Eksterne omKoStNiNGer....couiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieiieiieeeaeen
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.
RESULTAT FOR SKAT ...t
Skat af Arets reSUltat. .. ..eueeeeeereeieireieeeie e eeeeenerennens

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
(1111 oo [ PP
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e

Note 2017

kr.

-1.967.134

-5.528

-1.972.662

-461

-1.973.123

0

-1.973.123

-1.267.931
-705.192

-1.973.123

2016

kr.

113.317

306

113.623

-3.141

110.482

0

110.482

113.317
-2.835

110.482
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen, 1

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

AKTIVER. ...

PASSIVER
Selskabskapital..eeerueeeereeeerieereieiriieeeeneerenneerenneeeennneanes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........c.ooeviieiiiiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiierereereereeneeneeneeneeneanees 2
Andre hensatte forpligtelser.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennens
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiniiienneeneenenens
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienann.
ANden @ald...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 3
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 4
Usikkerhed ved going concern 5

Medarbejderforhold 6

2017
kr.

80.000

0
-728.787
-648.787
612.033
612.033
0

30.504
6.250
36.754
36.754

0

10

2016
kr.

1.355.101
1.355.101

1.355.101

1.355.101

80.000
1.267.931
-23.595
1.324.336
0

0

1.818
22.697
6.250
30.765
30.765

1.355.101
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017, ..cceeeiiitieieiiiieteeeaiieeeeeeaeesnnseeeeesnnnnnes
Kostpris 31. december 2017.......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneanaen

Opskrivninger 1. Januar 2017 .. .eeieeietiiiieieiteeneerenneerenaeeeenaeeanes
Arets OpSKIIVIINGET .. vuieiiie e
Opskrivninger 31. december 2017........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......c..ccovviiiiiiiiiinnnn...

Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis
kapital metode
Egenkapital 1. januar 2017.......cccccevvennennn. 80.000 1.267.931
Forslag til arets resultatdisponering........... -1.267.931
Egenkapital 31. december 2017.............. 80.000 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Heeftelse i sambeskatningen

2017
kr.

Overfort
overskud

-23.595

-705.192

-728.787

2016
kr.

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

87.170
87.170

1.267.931
-1.355.101
-87.170

0

| alt

1.324.336
-1.973.123

-648.787

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pantsat anparter i Norse Development Group Holding ApS til sikkerhed for

redWEB ApS' engagement i Nordfyns Bank A/S.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for redWEB ApS til sikkerhed for redWEB ApS'

engagement i Nordfyns Bank A/S.

11

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

| ledelsesberetningen i arsrapporten for 2017 for datterdatterselskabet redWEB ApS er der
indsat fglgende saerskilt afsnit vedrgrende udvikling i aktiviteter og @skonomiske forhold og
kapitalforhold:

"Selskabet har i 2017 realiseret et underskud pd 4.024 tkr. mod et overskud i 2016 pd 142
tkr.

Selskabet har i 2017 fadet tilfort yderligere kapital, dels fra nye eksterne investorer og dels
via ldn fra Vaekstfonden samt med udvidelse af kreditfaciliteter i pengeinstitut.

Denne kapitaltilfarsel er anvendt til at realisere de forste dele af selskabets 2020 plan,
herunder selskabets videreudvikling af nye produktplatforme, go-to-market strategi med
udbygning af partnerkanaler samt med udvidelse af organisationen.

Der er i lobet af regnskabsdret 2017 sket vaesentlige udviklinger pa Aesir produktplatformen,
bdde i bredden og i dybden - | bredden med henblik pd at opnd en daekning pd hele den
“digitale businessline”, sd selskabet kan servicere kunder uanset, hvor behovet er, samt
faerdigudviklingen af Aesir PIM, Aesir DAM og Aesir Portals. - | dybden for at gere
produkterne fuldt salgsklare. De farste losninger er sdledes idriftsat, hvorved selskabet ogsd
har erhvervet sig yderligere gode referencer, som vil styrke slutkundesalget allerede i 2018.

Herudover er der etableret en produktreview-proces med verdens forende analyse -og
rddgivningsvirksomhed, Gartner, med vurdering og kommentering, ligesom der er udarbejdet
produkt- og referencebeskrivelser. Indsatser som selskabet forventer sig meget af i sdvel
2018 som i de kommende dr.

Samlet set stdr selskabet nu med en endnu staerkere teknologiplatform, som der
fremadrettet er meget store forventninger til. Herudover er produkterne salgsmodnet i
veesentlig grad, hvilket lofter potentialet for salgsmaessig performance.

Arbejdet med opbygning og udbygning af partnerkanaler har bl.a. omfattet udvikling af
forretningsmodellen for partnerne, udarbejdelse af de fornedne legale dokumenter og
aftalegrundlaget med partnerne, samt udvikling af den fornedne digitale platform, som
understotter den enkelte partners forretning. Der er udarbejdet introduktionsforleb i form
af ”partner introduktion”, ligesom der er udviklet en scerlig mdlrettet ”partner
hjemmeside” med adgang for praesentation af partner-profiler og indeholdende en “partner
portal” og en support funktion. Der er med henblik pa udbygning af partnerkanaler ogsd
foretaget en vaesentlig markedsmaessig pdvirkning med deltagelse i relevante fagmesser i
USA, England, Italien og Danmark. Hertil kommer en raekke dybdegdende faglige artikler,
som lgbende er blevet publiceret pa diverse internationale SoMe kanaler og via nyhedsmails.
Indsatser som fortsaetter i 2018. Der er etableret over 10 partneraftaler med partnere fra
flere markeder, herunder USA. Disse partnere forventes at genere omsaetning i lobet af
2018, ligesom antallet af partnere allerede er oget i 1. kvartal 2018. Partneromsaetningen
kan @ges markant i de kommende dr i takt med udbygningen af antallet af partnere.

Der er i lobet af 2017 ogsd investeret betydelige ressourcer i udvidelse af organisationen.
Dels i udbygning af udviklerafdelingen med flere udviklere og via den seerlige “skole for
opkvalificering”, som sker pd tveers af lande bl.a. qua selskabets staerke relationer i ”Joomla
Community” og den taette kontakt til det danske uddannelsesmilje. Der er ogsd sket en
veesentlig etablering og udvidelse af den markedsdrivende del af organisationen med
etablering af marketingafdeling og tilknytning af nye kompetencer, som en vaesentlig del af
fundamentet for en styrkelse af afseetningen pd flere markeder og pd flere salgsplatforme.
Ledelsen i selskabet vurderer, at dette er en vaesentlig forudsaetning for at salgsmdlene i
2020-planen kan realiseres.Disse tre overordnede strategiske satsninger har i 2017 vceret
mere tids- og ressourcekraeevende end oprindeligt forudsat, hvorfor udviklingen og resultatet
i 2017 skal ses i lyset heraf.
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NOTER

Disse tre overordnede strategiske satsninger har i 2017 vaeret mere tids- og
ressourcekreevende end oprindeligt forudsat, hvorfor udviklingen og resultatet i 2017 skal ses
i lyset heraf.

Kapitalforhold
Selskabet har i 2017 realiseret et underskud pd 4 mio. kr. og selskabets egenkapital pr. 31.
december 2017 er negativ med 830 tkr.

Som ovenfor naevnt har selskabets strategiske satsninger og investeringer i selskabets
videreudvikling af nye produktplatforme, go-to-market strategi med udbygning af
partnerkanaler samt med udvidelse af organisationen i 2017 vaeret mere tids- og
ressourcekraevende end oprindeligt forudsat.

Investeringen i at realisere 2020 planen fortsaetter i 2018, hvorfor 2018 ogsd vil veere
ressourcekreevende. Der er som naevnt fremadrettet fortsat meget store forventninger til
den fremtidige udvikling.

Som folge af udviklingen i 2017 samt ovennaevnte investeringer er selskabets likviditet
stram.

Selskabet forventes i 2018 at fd tilfart 5 mio. kr. i yderligere kapital fra ny ekstern investor.
Behovet for denne kapitaltilfersel var ogsd forventet i den oprindelige strategiplan, men
behovet for kapitaltilfersel er som folge af udviklingen i 2017 blevet fremrykket. Denne
styrkelse af kapitalgrundlaget i 2018 vil vaere med til at sikre gennemfarslen af strategien
med en forventet vaesentlig vaekst i aktiviteter og indtjening de kommende dr. Der foreligger
pd underskriftstidspunktet ikke et endeligt tilsagn om kapitaltilfersel, men der er indledt
forhandlinger og draftelser med flere interesserede investorer. Pd baggrund heraf forventes
det, at kapitalforhajelsen falder pad plads i lebet af 2018.

PG baggrund af ovenstdende anses forudsaetningerne for regnskabsaflaeggelse med fortsat
drift for gje for opfyldte.”

P& baggrund af ovenstaende anser ledelsen forudsaetningerne for regnskabsaflaeggelse med

fortsat drift for gje for opfyldte

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2016: 1)

Selskabets ansatte omfatter direktionen, som ikke modtager vederlag.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gothard Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter den negative vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



