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Selskabsoplysninger

Selskabet Majbritt Skovsager Holding ApS
Hgjager 90
5270 Odense N
CVR-nr.: 38 14 43 59
Stiftet: 13. oktober 2016
Kommune: Odense
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Majbritt Skovsager Nielsen
Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Roms Hule 4, 1. sal
7100 Vejle
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Koncernoversigt

Majbritt Skovsager
Holding ApS

FS Investment ApS

Selskabet af 1. .
november 2020, Nordfyns Ejendoms-
Odense A/S selskab A/S
NMF Group ApS
NMF Group Holding ApS
Naesby Maskinfabrik NMF LLC NMF Industries FS Investment
Holding A/S - Kina USA A/S Holding A/S - Kina
Ningbo NMF Mechanical Ningbo NMF Trading
Production Co. Ltd. Co. Ltd.

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre vaerdis metode:

Nordfyns Ejendomsselskab A/S, Odense, Danmark, ejerandel 24%.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for Majbritt Skovsager Holding ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 27. juni 2025

Direktion:

Majbritt Skovsager Nielsen

Majbritt Skovsager Holding ApS | Ledelsespategning



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Majbritt Skovsager Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Majbritt Skovsager Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskab-
et og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskab-
et, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende
de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for
at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore
tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 27. juni 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31481
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Hoved- og nggletal for koncernen

Resultatopgerelse

Bruttoresultat

Resultat af primaer drift

Finansielle poster, netto

Arets resultat for skat

Arets resultat

Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser

Balance

Balancesum

Egenkapital

Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser
Investeret kapital

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Investeringer i materielle anlaegsaktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte

Nogletal
Afkast af investeret kapital

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser)

2024
tkr.

50.869
39.840
-6.377
33.463
26.646
18.380

238.046
163.948
124.304
112.851

4.414
-5.350
1.817
-5.617

150

40,4
52,2
17,7
16,0

2023
tkr.

59.016
47.108
21.961
69.069
56.704
41.160

207.284
137.054
105.340

84.318

37.946
1.835
-16.184
-1.445

138

63,4
50,8
51,9
48,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser):
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2022
tkr.

13.191
2.737
4.775
7.513
7.437
5.906

174.942
81.315
64.899
64.304

11.292
-458
-166
-463

117

4,4
37,1
10,0
10,0

2021
tkr.

-1.030
-10.550
17.569
7.019
3.874
3.096

154.848
66.731
53.275
59.152

6.476
73
12.519
-78

131

17,6
34,4
6,0
6,0

2020
tkr.

-11.999
-26.270

4.221
-22.050
-20.034
-15.732

144.207
62.407
49.820
60.461

4.430
-546
2.178
-829

182

-43,4

34,5
-27,6
-26,7

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige

omsaetningsaktiver - leverandgrgeaeld - andre

hensatte forpligtelser - gvrige lang- og kortfristede
driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet bestar i produktion, forarbejdning og salg af stal- og aluminiumsemner samt
investeringsaktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat og skonomiske udvikling anses for meget tilfredsstillende. Arets resultat udviser et overskud
pa 26.646 tkr.

Aktivitetsniveau og indtjening i koncernens danske og kinesiske selskaber har veeret tilfredsstillende, og over
forventet niveau.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Det realiserede driftsresultat for regnskabsaret 2024 er vaesentligt bedre end den forventede udvikling ved
aflaeggelse af arsrapporten for 2023, som falge af vaesentlig hgjere aktivitet end forventet. De finansielle
poster, herunder afkast af vaerdipapire vaeret negative og dermed er arets resultat pa et forventet niveau.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Som underleverander til industrivirksomheder i Danmark og udlandet er virksomheden i nogen grad afhangig
af den generelle udvikling i den nationale og internationale gkonomi. Selskabet er opmaerksom pa disse
forhold og vil lgbende foretage foranstaltninger, der mindsker virksomhedens risici. Herunder vil
virksomheden udnytte sine kompetencer til fortsat at tiltraekke nye opgaver fra eksisterende, savel som nye
kunder.

Koncernens afsaetning sker primaert i Danmark og EU og i danske kroner og euro og er saledes ikke saerlig
felsom overfor aendringer i valutakurser.

Forventninger til fremtiden

Koncernen forventer et positivt resultat for skat for 2025 pa samme niveau som realiseret i 2024, saledes
forventes et driftsresultat pa 16 - 20 mio. kr.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
Note kr. kr. kr. kr.
Bruttofortjeneste 50.869.343 59.016.353 0 0
Distributionsomkostninger 1 -3.760.245 -3.399.301 0 0
Administrationsomkostninger 1 -7.263.668 -8.509.101 -11.731 -10.501
Resultat af primeer drift 39.845.430 47.107.951 -11.731 -10.501
Andre driftsomkostninger -4.988 0 0 0
Driftsresultat 39.840.442 47.107.951 -11.731 -10.501
Indtaegter af kapitalandele i
datter og associerede
virksomheder 0 0 18.578.714 40.958.961
Finansielle indtaegter 2.188.027 25.740.354 93.676 7.171
Finansielle omkostninger -8.565.112 -3.778.901 -315.698 -61.422
Resultat for skat 33.463.357 69.069.404 18.344.961  40.894.209
Skat af arets resultat 2 -6.817.358  -12.365.749 35.465 14.216
Arets resultat 3 26.645.999 56.703.655 18.380.426 40.908.425
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Balance 31. december

Aktiver

It-programmer
Immaterielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksom-
heder

Kapitalandele i kapitalinteresser

Lejedepositum og andre
tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Note

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
342.491 490.696 0 0
342.491 490.696 0 0
20.268.952 19.764.268 0 0
9.133.778 9.606.430 0 0
1.667.427 778.596 0 0
12.118 19.693 0 0
31.082.275 30.168.987 0 0
0 0 122.720.555  105.958.473
0 0 0 0
483.600 480.000 0 0
483.600 480.000 122.720.555 105.958.473
31.908.366 31.139.683 122.720.555 105.958.473

Majbritt Skovsager Holding ApS | Balance
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Aktiver (fortsat) 2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.
Ravarer og hjaelpematerialer 9.369.483 8.331.256 0 0
Varer under fremstilling 1.142.627 1.285.940 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 22.499.641 14.505.647 0 0
Varebeholdninger 33.011.751 24.122.843 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 62.494.651 43.561.639 0 0
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder 264.393 64.393 0 0
Udskudte skatteaktiver 7 462.176 0 0 0
Andre tilgodehavender 5.555.982 5.050.513 216.715 205.837
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 0 0 5.139.983 70.675
Periodeafgraensningsposter 8 740.657 618.150 0 0
Tilgodehavender 69.517.859  49.294.695 5.356.698 276.512
Andre vaerdipapirer 9 94.863.610 96.691.701 2.193.687 0
Vaerdipapirer og kapitalandele 94.863.610 96.691.701 2.193.687 0
Likvide beholdninger 8.743.998 6.034.906 505.819 336.258
Omsatningsaktiver 206.137.218 176.144.145 8.056.204 612.770
Aktiver 238.045.584 207.283.828 130.776.759 106.571.243

Majbritt Skovsager Holding ApS | Balance
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Passiver 2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.
Anpartskapital 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Reserve for opskrivninger 7.777.329 7.995.905 0 0
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode 0 0 25.295.409 8.533.328
Dagsveerdireserve for
valutaomregning af udenlandsk -155.042 -738.409 0 0
Overfart overskud 115.681.993 97.082.991 98.008.871 95.807.159
Minoritetsinteresser 39.643.775 31.713.652 0 0
Egenkapital 163.948.055 137.054.139  124.304.280 105.340.487
Hensaettelse til udskudt skat 10 0 1.415.669 0 0
Hensatte forpligtelser 0 1.415.669 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 12.773.135 13.319.052 0 0
Leasingforpligtelser 0 1.858.957 0 0
Feriepengeindefrysning 1.502.186 1.457.018 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 14.275.321 16.635.027 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 524.445 474.995 0
Geeld til pengeinstitutter 18.988.067 14.069.248 0 0
Leasingforpligtelser 1.198.409 1.390.310 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 11.486.081 11.712.584 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.286.736 1.222.119
Selskabsskat 6.351.695 2.105.514 5.104.518 8.637
Anden gaeld 21.273.511 22.426.342 81.225 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 59.822.208 52.178.993 6.472.479 1.230.756
Galdsforpligtelser 74.097.529 68.814.020 6.472.479 1.230.756
Passiver 238.045.584 207.283.828 130.776.759 106.571.243

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering, jf.
note 3

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte

Overforsler
Ned- og afskrivninger

Valutakursreguleringer
Arets vaerdiregulering

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2024

Koncernen

Reserve for

Anpartskapital opskrivninger

1.000.000 7.995.905

-280.225

61.649

1.000.000 7.777.329

Dagsveerdi-

reserve for

valuta-
omregning af Overfort
udenlandsk overskud

-738.409 97.082.991

18.380.426

218.576

583.367

-155.042 115.681.993

Minoritets-
interesser | alt

31.713.652 137.054.139

8.265.573 26.645.999

-600.000  -600.000

-61.649

264.550 847.917

61.649

39.643.775 163.948.055

Majbritt Skovsager Holding ApS | Egenkapitalopgerelse
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Egenkapitalopggrelse

Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre Overfert
kr. Anpartskapital vaerdis metode overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2024 1.000.000 8.533.328 95.807.159105.340.487
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3 18.578.714  -198.288 18.380.426
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer 583.367 583.367
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte -2.400.000 2.400.000 0
Egenkapital 31. december 2024 1.000.000 25.295.409 98.008.871 124.304.280
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Pengestramsopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen
2024 2023
kr. kr.
Arets resultat 26.645.999 56.703.655
Arets afskrivninger tilbagefart 4.581.237 4.912.071
Tilbagefarsel af realisationsavancer 0 420.018
Skat af arets resultat tilbagefart 6.817.358 12.365.749
@vrige reguleringer 830.911 -1.044.322
Betalt selskabsskat -2.352.145 -6.648.739
/Zndring i varebeholdninger -8.888.908 6.495.762
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) -19.760.988 -24.603.368
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit) -3.459.205 -10.655.224
Pengestremme fra driftsaktivitet 4.414.259 37.945.602
Kgb af materielle anlaegsaktiver -5.616.688 -1.444.785
Salg af materielle anlaegsaktiver 270.368 3.400.000
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -3.600 -120.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -5.349.920 1.835.215
Provenu ved langfristet lanoptagelse 0 14.385.000
Afdrag pa lan -2.547.325 -14.680.782
Andre andringer i langfristet gaeld 45.168 49.271
Z&ndring i driftskredit 4.918.819 -16.017.246
Betalt udbytte i regnskabsaret -600.000 0
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter 0 80.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 1.816.662 -16.183.757
Zndring i likvider 881.001 23.597.060
Likvider 1. januar 102.726.607 79.129.547
Likvider 31. december 103.607.608 102.726.607
Likvider 31. december specificeres saledes:
Andre vaerdipapirer 94.863.610 96.691.701
Likvide beholdninger 8.743.998 6.034.906
Likvider 103.607.608 102.726.607
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Noter

1 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i
gennemsnit:

Lon og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
150 138 1 1
35.617.890 34.672.433 0 0
2.952.303 2.583.087 0 0
1.359.859 1.208.585 0 0
601.096 663.711 0 0
40.531.148 39.127.816 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven § 98

b, stk. 3 nr. 2.

2 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst 8.756.852 8.885.910 -35.465 -62.029
Regulering af udskudt skat -1.939.494 3.479.839 0 47.813
6.817.358 12.365.749 -35.465 -14.216

3 | Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter
indre vaerdis metode 0 0 18.578.714 40.958.961
Overfort resultat 18.380.426 41.160.190 -198.288 -50.536
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat 8.265.573 15.543.465 0 0

26.645.999 56.703.655 18.380.426 40.908.425
4 | Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

kr. It-programmer
Kostpris 1. januar 2024 1.825.191
Valutakursregulering til ultimokurs 17.197
Kostpris 31. december 2024 1.842.388
Afskrivninger 1. januar 2024 1.334.496
Valutakursregulering til ultimokurs 7.428
Arets afskrivninger 157.973
Afskrivninger 31. december 2024 1.499.897
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 342.491
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Noter

5 | Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Grunde og Produktionsanlaeg
kr. bygninger og maskiner
Kostpris 1. januar 2024 30.621.630 57.729.663
Valutakursregulering til ultimokurs 0 173.700
Tilgang 1.237.459 3.018.321
Afgang 0 -1.005.030
Kostpris 31. december 2024 31.859.089 59.916.654
Opskrivninger 1. januar 2024 13.099.320 0
Opskrivninger 31. december 2024 13.099.320 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 23.956.682 48.123.234
Valutakursregulering 0 121.289
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver 0 -793.601
Arets afskrivninger 732.775 3.331.954
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 24.689.457 50.782.876
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 20.268.952 9.133.778

Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1 10.350.150
Finansielle leasingaktiver 4.038.494

Koncernen

Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
kr. inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2024 2.087.663 2.074.311
Valutakursregulering til ultimokurs 31.384 0
Tilgang 1.360.909 0
Afgang -594.416 0
Kostpris 31. december 2024 2.885.540 2.074.311
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 1.309.067 2.054.618
Valutakursregulering 15.782 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver -535.477 0
Arets afskrivninger 428.741 7.575
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 1.218.113 2.062.193
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 1.667.427 12.118
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Noter

6 | Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Lejedepositum og

Kapitalandele i andre

kr. kapitalinteresser  tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2024 480.333 480.000
Tilgang 0 3.600
Kostpris 31. december 2024 480.333 483.600
Vardireguleringer 1. januar 2024 -480.333 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 -480.333 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 0 483.600

Moder-
selskabet

Kapitalandele i
dattervirksom-

kr. heder
Kostpris 1. januar 2024 97.425.146
Kostpris 31. december 2024 97.425.146
Vaerdireguleringer 1. januar 2024 8.533.327
Valutakursregulering 583.367
Udloddet resultat -2.400.000
Arets vaerdireguleringer 18.578.715
Vaerdireguleringer 31. december 2024 25.295.409
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 122.720.555
Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
FS Investment ApS, Odense 80 %
Kapitalandele i kapitalinteresser

Navn og hjemsted Ejerandel
Nordfyns Ejendomsselskab A/S, Odense 24 %
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Noter

7 | Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa varebeholdninger,
immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. januar 0 2.125.819 0 47.813
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 523.825 -2.125.819 0 -47.813
Arets udskudte skat i egenkapitalen -61.649 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december 2024 462.176 0 0 0

Udskudt skatteaktiv knytter sig til saerskilt skattejuridisk enhed, som er overskudsgivende og forsat forventes
overskudsgivende

8 | Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af afholdte omkostninger vedrgrende kommende regnskabsar.
Omkostninger 740.657 618.150 0 0

740.657 618.150 0 0

9 | Andre vaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Koncernen
Investerings- Bersnoterede
kr. foreninger aktier
Dagsvaerdi 31. december 2024 23.632.777 71.230.833
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen 2.858.715 -8.540.442
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Noter

10 | Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgsaktiver, herunder
indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. januar 1.415.669 0 0 0
Arets udskudte skat i resultatopgerelsen -1.415.669 1.354.020 0 0
Arets udskudte skat i egenkapitalen 0 61.649 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december 2024 0 1.415.669 0 0

11 | Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen

31/12 2024 Afdrag Restgeeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 13.297.580 524.445 10.675.354 13.794.047
Leasingforpligtelser 0 0 0 3.249.267
Feriepengeindefrysning 1.502.186 0 1.502.186 1.457.018
14.799.766 524.445 12.177.540 18.500.332

12 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for mellemvarende med pengeinstitut i Nordfyns Ejendomsselskab
A/S.

Heaeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 6.352 tkr. pr. balancedagen.
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Noter

13 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter pa 13.794 tkr. er der givet pant nom. 14.385 tkr.

Koncernen har til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut udstedt ejerpantebrev pa i alt 15.000
tkr., der giver pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 18.966 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 15.000 tkr.
Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Koncernen Moder-
selskabet
kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner 5.814.057 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 551.975 0
Varebeholdninger 27.615.393 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 61.432.438 0

14 | Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Majbritt Skovsager Nielsen, Dyrupsgards Allé 123, 5250 Odense SV, der er hovedanpartshaver.

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede virksomheder samt
selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnavnte personkreds har
vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Majbritt Skovsager Holding ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Majbritt Skovsager Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Majbritt Skovsager Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller

pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 %

af stemmerettighederne og udegver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering af
alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa
baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
veerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart til
dagsveaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk
over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlighes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i sarskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, len og gager, leje og leasing samt
afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt
til arets gennemfaorte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kon-
toromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
It-programmer males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. It-programmer afskrives lineaert
over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3-7 ar.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt
indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 10-35 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0-10 %
Indretning af lejede lokaler 3-8ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
ferste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som
diskonteringsfaktor eller en tilnarmet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som koncernens
og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol. Kabsvederlaget
bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og forpligtelser. Hvis en del af
kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes
denne del af kabsvederlaget til dagsveaerdi pa overtagelsesdagen. Efterfalgende reguleringer af betinget
kabsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.

Dattervirksomheder og kapitalinteresser med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheders og kapitalinteressers underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver,
der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt
aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedragrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der ikke er selvstaendige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til
kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet.
Resultatopggrelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster
dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetaere post.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige enheder,
omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske tilknyttede
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgarelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg eller
fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Valutakursdifferencer indregnet i egenkapitalen opsamles i en dagsvaerdireserve for valutaomregning af
udenlandske enheder og overfares til resultatopgerelsen, nar genstanden for valutaomregningen realiseres
eller ophgrer. Undtagelse hertil er valuakursdifferencer fra omregning af kapitalandele, der indregnes til
indre vaerdi, hvor hele vaerdireguleringen, inklusive kursdifferencer, indgar i reserven for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode.
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Pengestremsopgarelse

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopgarelse udeladt for
moderselskabet. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og bgrsnoterede aktier.
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