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KONCERNOVERSIGT

Majbritt Skovsager
Holding ApS

FS Investment ApS

| j

NMF Group Holding ENordIyns Ejendoms-

Selskabet af 1.
november 2020,

Odense A/S ApS selskab A/S
Naesby Maskinfabrik NMF LLC NMF Industries FS Investment
Holding A/S - Kina USA A/S Holding A/S - Kina

Ningbo NMF . "
Mechanical Production Ningbo NMF Trading
Co. Ltd. Co. Ltd.

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre
vaerdis metode:

Nordfyns Ejendomsselskab A/S, Odense, Danmark, ejerandel 24%.



|IBDO 5

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Majbritt Skovsager Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 22. maj 2023

Direktion:

Majbritt Skovsager Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Majbritt Skovsager Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Majbritt Skovsager Holding ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 22. maj 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31481
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2022
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccovviiiiiiiiiiiiiiinn. 13.191
Resultat af primaer drift......................... 2.737
Finansielle poster, netto......................... 4.775
Arets resultat for skat..............ccceeeuennne. 7.513
Arets resultat.............ccooooeveviiiieiiinn 7.437
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser..........ccccccviiiniieiene. 5.906
Balance
Balancesum............cccoeeeiiiiiiiniiiiiiieeeee. 174.942
Egenkapital........c.ocovvvveeiiiiiiniiieeeecee, 81.315
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser... 64.899
Pengestramme
Pengestremme fra driftsaktivitet............ 11.292
Pengestremme fra investeringsaktivitet.. -458
Pengestremme fra finansieringsaktivitet. -166
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. -463
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 117
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 4.4
Soliditetsgrad...........ccovveiiiiiiiineiiieee, 37,1
Egenkapitalforrentning............................ 10,0
Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)..........cccooeeeeevviinn. 10,0

8

2021 2020 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
-1.030 -11.999 8.400 -2.198
-10.550 -26.270 -10.732 -19.648
17.569 4.221 5.461 -9.291
7.019 -22.050 -6.647 -28.797
3.874 -20.034 -5.514 -23.241
3.096 -15.732 -4.027 -17.748
154.848 144.207 170.990 162.401
66.731 62.407 82.850 88.198
53.275 49.820 67.866 71.774
6.476 4.430 10.160 -23.725
73 -546 -2.330 -7.391
12.519 2.178 -2.156 -3.857
-78 -829 -2.078 -6.996
131 182 188 176
-17,6 -43,4 -14,9 -27,6
34,4 34,5 39,7 44,2
6,0 -27,6 -6,4 -23,3
6,0 -26,7 -5,8 -22,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-
ser):

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet bestar i produktion, forarbejdning og salg af stal- og aluminiumsemner samt
investeringsaktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Aktivitetsniveau og indtjening i koncernens danske og kinesiske selskaber har vaeret tilfredsstillende,
og forventet niveau.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Det realiserede resultat for regnskabsaret 2022 er som forventet ved aflacggelse af arsrapporten for
2021.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Som underleverandgr til industrivirksomheder i Danmark og udlandet er virksomheden i nogen grad
afhaengig af den generelle udvikling i den nationale og internationale gkonomi. Selskabet er
opmarksom pa disse forhold og vil lebende foretage foranstaltninger, der mindsker virksomhedens
risici. Herunder vil virksomheden udnytte sine kompetencer til fortsat at tiltraekke nye opgaver fra
savel eksisterende, som nye kunder.

Koncernens afsaetning og indkeb sker primaert i Danmark og i danske kroner og er saledes ikke saerlig
folsom overfor aendringer i valutakurser.

Miljeforhold
Koncernen er miljgbevidst og arbejder lebende pa at reducere miljgpavirkningerne fra driften og er
ISO 9001 certificeret.

Videnressourcer
Koncernens videnressourcer er hovedsageligt knyttet til medarbejdernes produktkendskab, som
lgbende opdateres.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer en forbedring i indtjeningen i 2023, hvor der forventes et driftsresultat pa 8-12
mio. kr.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

ESTE...............

Distributionsomkostninger...........
Administrationsomkostninger........

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT.......

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indteegter af kapitalandele i
datter og associerede

virksomheder .....

.....................

Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger.............

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

.....................

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
1,2 13.190.551 -1.030.003 0 0
-3.443.601 -2.833.715 0 0
-6.009.507 -6.686.653 -9.226 -8.851
3.737.443 -10.550.371 -9.226 -8.851
-1.000.000 0 0 0
2.737.443 -10.550.371 -9.226 -8.851
3 0 0 5.033.334 4.267.694
9.814.941 19.441.444 3.069 3.076
-5.039.727  -1.872.425 -20.819 -12.979
7.512.657 7.018.648 5.006.358 4.248.940
4 -76.042  -3.144.619 5.982 4.173
5 7.436.615 3.874.029 5.012.340 4.253.113
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

It-programmer

Immaterielle anlaegsaktiver-........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner......
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar........

Indretning af lejede lokaler..........
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i dattervirksom-

.........................

Kapitalandele i associerede

virksomheder..
Lejedepositum

.........................

Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevninel,

Ravarer og hjalpematerialer........
Varer under fremstilling..............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer..

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Tilgodehavende hos associerede

virksomheder..

Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender-...............
Tilgodehavende selskabsskat........
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Andre veerdipapirer........cc.........

Vaerdipapirer.

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
1.090.364 1.247.788 0 0
6 1.090.364 1.247.788 0 0
20.200.000 11.941.761 0 0
15.915.420 24.243.250 0 0
741.201 632.858 0 0
0 301.926 0 0
7 36.856.621 37.119.795 0 0
0 0 65.718.004 54.978.575
0 0 0 0
360.000 360.000 0 0
8 360.000 360.000 65.718.004 54.978.575
38.306.985 38.727.583 65.718.004 54.978.575
11.318.782 6.378.752 0 0
1.493.495 1.472.727 0 0
17.806.328 12.412.593 0 0
30.618.605 20.264.072 0 0
19.712.764 16.788.110 0 0
90.739 0 0 0
9 2.125.819 3.798.013 47.813 67.508
3.651.741 4.123.455 198.521 181.361
70.008 155.150 70.008 155.150
10 1.236.083 452.838 0 0
26.887.154 25.317.566 316.342 404.019
11 75.158.063 68.461.971 0 0
75.158.063 68.461.971 0 0
3.971.484 2.076.709 276.896 146.262
136.635.306 116.120.318 593.238 550.281
174.942.291 154.847.901 66.311.242 55.528.856
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for opskrivninger............
Dagsvaerdireserve for

valutaomregning af udenlandsk.....
Overfort overskud..............c.....
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL........cooevviiniininnen,

Geeld til realkreditinstitutter........
Leasingforpligtelser...................
Feriepengeindefrysning...............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Prioritetsgaeld........ccovvvuveiinnnnn,
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvuvvvennnnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiininnannn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......coiviiiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
8.214.481 1.001.495 0 0
-19.917 32.543 0 0
55.704.225 51.241.276 64.150.554 53.432.118
16.416.015 13.455.440 0 0
81.314.804 66.730.754 65.150.554 54.432.118
7.953.987 8.658.821 0 0
5.095.764 8.584.742 0 0
1.407.747 1.378.792 0 0
12 14.457.498 18.622.355 0 0
704.835 701.790 0 0
30.086.494 24.538.009 0 0
3.584.510 5.137.566 0 0
20.799.069 16.690.673 0 0
0 0 1.116.357 965.425
0 0 44,331 131.313
23.995.081 22.426.754 0 0
79.169.989 69.494.792 1.160.688 1.096.738
93.627.487 88.117.147 1.160.688 1.096.738
174.942.291 154.847.901 66.311.242 55.528.856

13

14

15
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for
valuta-
Reserve for omregning af Overfort Minoritets-
Anpartskapital opskrivninger  udenlandsk overskud interesser | alt

Egenkapital 1. januar 2022.. 1.000.000 1.001.495 32.543 51.241.300 13.455.440 66.730.778

Forslag til resultatdispone-

ring, jf. note 5................ 5.905.527 1.531.088 7.436.615
Andre lovpligtige bindinger

Andre reg. af indre vaerdi... -1.442.602 -1.442.602
Andre reguleringer........... 1.442.602 1.442.602
Arets opskrivninger........... 9.247.418 9.247.418
Bevaeg. dagsveerdireserver

Valutakursreguleringer....... -52.460 -13.115 -65.575
Skat af

egenkapitalbeveaegelser..... -2.034.432 -2.034.432

Egenkapital 31. december
2022 1.000.000 8.214.481 -19.917 55.704.225 16.416.015 81.314.804
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2022.......ceeviiiiiiiniineennnnnnn. 1.000.000 0 53.432.119 54.432.119
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5............... 5.033.334 -20.994 5.012.340
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer......covveeeiiiiiieiiieiineeeennnns -64.314 -64.314
Andre reg. af indre vaerdi.......ccooiiiiiiiiiiininnnnnn. 5.770.409 5.770.409
Overfarsler
Tilladt udligning,.....ccoviiniiiiiiiiii e -10.739.429 10.739.429 0

Egenkapital 31. december 2022.............cccceune.en 1.000.000 0 64.150.554 65.150.554
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees
BVIIGE IEGULEITNGEN. .ttt ettt tertieeteeeeereneeeenneeeaneeeaneeeenneeenneeenns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeiriiiiiiiiiie et reaee e
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......cccevviiiieiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneenne,
Keb af materielle anlaagsaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee e,
Salg af materielle anlagsaktiver.....c.civviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeenns
Salg af finansielle anlaegsaktiver......cuvveeiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeaans
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........cevvvviiiiininnnnnn..
AFArag PA LAN. ... eeieitie i
Andre andringer i langfristet gald ......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
ZENdring i driftskredit. ..o ier i i e e aeeas
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........cevviviiiiiiinnnnne.
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt ittt eeeeeenieeeneeenns
LiKVIdEI 1. JANUAN e tieetiiitiei i ieiteeieeeeeereneeeeraeeanneeeaneeeaness
LIKVIDER 31. DECEMBER ........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeie e e
Likvider 31. december specificeres saledes:

ANAre VaerdiPapirer ... e et iiit e ei e et e et eeieeeeneeaaeeeaneeeanaaenn

Likvide beholdninger.......cviiiiiiiiiiiiiiiii it eeiii e eeiieeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt e
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Koncernen
2022 2021
kr. kr.
7.436.615 3.874.029
10.108.857 6.839.736
17.451 -53.159
76.042 3.144.619
-23.274 394.477
1.681.294 27.427
-10.354.533 -3.298.211
-3.326.924 1.748.863
5.676.723 -6.201.455
11.292.251 6.476.326
-463.134 0
4.842 0
0 72.500
-458.292 72.500
-5.743.823 -3.883.429
28.955 15.339
5.548.485 16.387.571
-166.383 12.519.481
10.667.576 19.068.307
68.461.971 51.470.373
79.129.547 70.538.680
75.158.063 68.461.971
3.971.484 2.076.709
79.129.547 70.538.680
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i 117 131 1 1
gennemsnit:
Lon 0g gager.....ccvvvviiiiiieninnnnnnn, 26.109.483  28.090.629 0 0
Pensioner......ccoeeevviiiiiiiiiinennnnnn, 1.732.184 2.171.058 0 0
Andre omkostninger til social 1.179.980 1.323.332 0 0
STKIMNG .o eeiiie i eeiiieeeeenn,
Andre personaleomkostninger......... 416.445 416.445 0 0
29.438.092 32.001.464 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i

arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Saerlige poster

Der er i aret under andre driftomkostninger og sidste ar under regnskabsposten bruttotab

indregnet falgende belgb:

Lankompensation (Covid-19-

hjelpepakke).....cccvvviiiiniinnnnnnn, -1.000.000

Fasteomkostninger (Covid-19

hjeelpepakker).....ccoevvieeeiiininnnnnn, 0
-1.000.000

Indteegter af kapitalandele i datter

og associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder.........ccceviiiiiiinnnnn.., 0

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst................ 438.280
Regulering af udskudt skat............. -362.238
76.042

4.482.962

7.586.168

12.069.130

-20.076
3.164.695

3.144.619

5.033.334

5.033.334

-25.677
19.695

-5.982

4.267.694

4.267.694

-23.837
19.664

-4.173
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiiieieenne, 0 105.848 5.033.334 4.267.694
Overfgrt resultat.........ccceveeeene.... 5.905.527 2.990.461 -20.994 -14.581
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 1.531.088 777.720 0
7.436.615 3.874.029 5.012.340 4.253.113
Immaterielle anlagsaktiver
Koncernen
It-programmer
KOSEPIiS 1. JANUA 2022, ..t e itiiiiitttiiiiitetieeiteeeeeeearseeeeeearseeeesensnseeeeennn: 2.299.538
Valutakursregulering til UltimoOKUrS. ......coviieiiiiiiiiii e eeaeee -19.036
Kostpris 31. december 2022..........coiniiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eereereea e, 2.280.502
AfsKrivninger 1. JanUAr 2022, ....ciiiiiniiiiiiiiiieeeiiiiteeteeiieteeeeeainaeeeeeannanss 1.051.750
Valutakursregulering til UltimoOKUrS. ......ooviieiiiiiiiiii e eenaeee -2.897
Arets afSKITVIINGET .. v vttt e e e aen, 141.285
Afskrivninger 31. december 2022.........c.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e 1.190.138
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........c.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnn, 1.090.364
Materielle anlasgsaktiver
Koncernen
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. Januar 2022.....c.ceiieiieeetieiiineeeeeeeineeeeeeennnneeenns 30.498.580 67.286.566
Valutakursregulering til ultimokurs........cccevvvieiiiiiinineinnenn. 0 -112.112
Kostpris 31. december 2022..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 30.498.580 67.174.454
Opskrivninger 1. januar 2022.....ccceviiiiiiiieeeeeiieeeeeeennnness 3.851.902 0
Arets OpsKIVIINGEr .. ..ovieiiieiiiee e 9.247.418 0
Opskrivninger 31. december 2022..........cccvvviiiiiiinennnnnnn. 13.099.320 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccccevviiiiineiiiennnnnnnn 22.408.721 43.043.316
Valutakursregulering....ooueiereeieitieiieriieereiereneeeaneeeaneens 0 -50.487
Arets afsKriVNINGer . ..cveiieieie e, 989.179 8.266.205
Af- og nedskrivninger 31. december 2022............ccce.ee..... 23.397.900 51.259.034
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..................... 20.200.000 15.915.420
Veerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,
] X R PPN 9.616.482
Finansielle leasingaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 13.073.049

17

Note



|IBDO *

NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 7
Koncernen
Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. Januar 2022......ceiiiiieietiiiiiieeieiiiieeeeeeeinnneeennn 1.866.834 2.041.992
Valutakursregulering til ultimokurs.........cooeeeiiiiiiiniiiiinnnne. -20.850 0
L 1C= =T = P PP PP 463.134 0
N £ - - B P -244.618 0
Kostpris 31. december 2022..........coeiiiiiiiiiiiiiiiieeneenns 2.064.500 2.041.992
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......cccevvviiiiiiiiiinnnnnnn. 1.233.976 1.740.066
ValutaKursregulering......oeeveeiiiriiieeieiiiireeiineeeeeeannnnes -10.754 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.............. -222.325 0
Arets afsKriVRINGEr ... .uiveie e 322.402 301.926
Af- og nedskrivninger 31. december 2022........................ 1.323.299 2.041.992
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..................... 741.201 0
Finansielle anlaegsaktiver 8
Koncernen
Kapitalandele i
associerede
virksomheder Lejedepositum
Kostpris 1. januar 2022......coeieiireiiiiiiieeerennnneeereenanneesnes 480.000 360.000
Kostpris 31. december 2022..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 480.000 360.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2022.......ccceiviiiiiiiiinenieennnnennn -480.000 0
Vaerdireguleringer 31. december 2022..........c.cccccvvvvenne.n. -480.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..................... 0 360.000
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksom-
heder
KOSEPIiS 1. JANUAN 2022, ... eiiiiiiiettteeiieeeeeenieeeeeeennseeeeesnnseeeessnsnseeenennn: 97.425.146
Kostpris 31. december 2022.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eere e, 97.425.146
Vaerdireguleringer 1. januar 2022.......ueieietieitirietreneereneeeaeeeaneereneeeannn -42.446.571
ValutaKursregULEIiNg. ....uiiiiit ittt eeeiit et eeeieeeeeeennneeeeesnnnanss -64.314
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr . ...vviiieiii e, 5.033.334
EgenkapitalbeVvaegelser. . ..uuiiiiiii ittt et e eeir e e rr e 5.770.409
Vaerdireguleringer 31. december 2022.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiereneeannn, -31.707.142

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiineennnnnn, 65.718.004
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
FS Investment ApS, Odense.........cccevvvvvennnnn. 82.147.505 6.291.668 80 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Nordfyns Ejendomsselskab A/S, Odense.......... -329.795 131.875 24 %

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
varebeholdninger, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver, herunder
indregnede finansielle leasingkontrakter samt skattemaessige underskud til fremfarsel.

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. januar......... 3.798.013 6.962.708 67.508 87.172
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen..........ccceeuuneet, 362.238 -3.164.695 -19.695 -19.664
Arets udskudte skat i egenkapitalen.  -2.034.432 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december. 2.125.819 3.798.013 47.813 67.508

Skatteaktivet vedrgrer primaert uudnyttede skattemaessige underskud. Skatteaktivet er
indregnet pa baggrund af forventningerne til de kommende ars skattemaessige overskud i
koncernen.

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
OmKkostninger......ooevveiviiinneennnnn, 1.236.083 452.838 0 0
1.236.083 452.838 0 0

Periodeafgransningsposter bestar af afholdte omkostninger vedrgrende kommende
regnskabsar.
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer 11
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:
Koncernen
Investerings- Baersnoterede
foreninger aktier
Dagsvaerdi 31. december 2022.....cccevveiiiiiiiineiieeninnneennanns 2.091 75.155.972
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen...........occveueuenenn. -295 6.696.388
Langfristede gaeldsforpligtelser 12
Koncernen
31/12 2022 Afdrag Restgaeld  31/12 2021
geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 8.658.822 704.835 5.821.080 9.360.611
Leasingforpligtelser.......cccovvviviiininnnnn.n. 8.680.274 3.584.510 0 13.722.308
Feriepengeindefrysning...........cccevveeneenn. 1.407.747 0 1.407.747 1.378.792
18.746.843 4.289.345 7.228.827 24.461.711
Eventualposter mv. 13

Eventualforpligtelser

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel
leasing)
Arlig ydelse.......ccovevnveneiniinennnnnn, 35.000 47.000 0 0
Samlet restleasingforpligtelse......... 64.000 92.000 0 0

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for mellemvaerende med pengeinstitut. Kautionen
er maksimeret til 13.000 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
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NOTER
Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter pa 8.659 tkr. er der givet pant nom. 10.965 tkr.
Koncernen har til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut udstedt ejerpantebrev pa i
alt 15.000 tkr., der giver pant i grunde og bygninger.
Til sikkerhed for bankgaeld pa 30.086 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 15.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udgger:
Koncernen Moderselskabet

kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner............ceeevveinnnn. 13.399.761 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............. 178.934 0
Varebeholdninger.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn. 30.622.876 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser........ 18.843.236 0
Neaertstaende parter 15

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Majbritt Skovsager Nielsen, Dyrupsgards Allé 123, 5250 Odense SV, der er hovedanpartshaver.

@vrige naertstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstadende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fgrnavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Majbritt Skovsager Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Majbritt Skovsager Holding ApS samt dattervirksomheder,
hvori Majbritt Skovsager Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsatning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lon og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver
It-programmer males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. It-programmer afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 3-7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt
indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 10-35 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ccevueeeiriiineeeieenieeeeeesreeereeennnneeenns 5-10 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-10 ar 0-10 %
Indretning af lejede loKaler......covviiriiiiiiiiiii i e eeieeeeeaes 3-8 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
saettelsesmodeller.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede veaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der ikke er selvstandige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. lkke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetaere post.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balance-
posterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af
udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Valutakursdifferencer indregnet i egenkapitalen opsamles i en dagsvaerdireserve for valutaomregning
af udenlandske enheder og overfares til resultatopgerelsen, nar genstanden for valutaomregningen
realiseres eller ophgrer. Undtagelse hertil er valuakursdifferencer fra omregning af kapitalandele, der
indregnes til indre vaerdi, hvor hele vaerdireguleringen, inklusive kursdifferencer, indgar i reserven for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopgarelse udeladt for
moderselskabet. Der er udarbejdet en pengestremsopgerelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



