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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.07.2013 - 30.06.2014 for
Jorck & Larsen Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 30.06.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2013 -

30.06.2014.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Herning, den 20.11.2014

Direktion

Steen Bill Jensen



Jorck & Larsen Holding ApS 3

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei Jarck & Larsen Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Jarck & Larsen Holding ApS for regnskabsdret 01.07.2013 - 30.06.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores afkraftende kon-
klusion.

Forbehold
Grundlag for afkragftende konklusion
Ledelsen har aflagt arsrapporten under forudsagtning af fortsat drift.

Selskabet har efter arets afhaandelse af aktiver kun fa aktiver tilbage og har derfor ikke udsigt til at kunne betale selskabets
forpligtel ser.

Pa det foreliggende grundlag tager vi derfor forbehold for, at arsrapporten er aflagt under forudseetning af fortsat drift.

Afkragftende konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet, som felge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for af-
kradtende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2014
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2013 - 30.06.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen, som faglge af betydningen af de forhold,
der er beskrevet i grundlag for afkraftende konklusion, ikke er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Esbjerg, den 20.11.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan T. Toustrup
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestér i at e kapitalandele i andre virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Jorck & Larsen Holding ApS har i regnskabsaret 2013/14 indfriet de i beretningen for 2012/13 stillede for-
ventninger.

Aretsresultat blev séledes et overskud pé 6.358.690 kr., hvilket |ledelsen betragter som tilfredsstillende.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen og er derfor omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i selskabsovens 8§
119.

Selskabets ledelse har aflagt arsregnskabet efter going concern princippet, idet selskabets ledelse vurderer, at
selskabet er sikret tilstrakkelig likviditet til den fortsatte realisering af selskabets aktiver i 2014/15.

Selskabets ledelse forventer i 2014/15 et underskud.
Dette underskud forventes finansieret ved trask pa kreditfaciliteterne i langivende bank. Der fares en lgbende
dialog med banken til sikring heraf, og der er ikke, over for ledelsen, fra bankens side fremkommet bemaak-

ninger, der kan anfaggte villigheden til at ville finansiere det forventede underskud.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.



Jorck & Larsen Holding ApS 7

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstaandige enheder, omregnes resultatopgarel ser-
ne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vassentligt fra transaktionsdagens kurser.
Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, der er opstéet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@gende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen
sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

Aendringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aandringer | dagsvaardi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der omkostninger, der afholdestil ledelse og administration af selskabet.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af andrefinansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlagysaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlaggs-
aktiver, der ikke er kapitalandelei tilknyttede eller associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, nettokursgevinster vedragrende vaadipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt godtgerel ser under
acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrarende vaadipapirer og transak-
tioner i fremmed valuta samt tillagy under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &, men kan i visse
tilfadde udgare op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageddende
ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele i virksomheder, indregnet under anlasgsaktiver, males til dagsvaadi pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede vaadipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre hensatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter hensatel se vedragrende tilknyttet virksomhed.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfadstid, der ligger ud
over et & frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaadi.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2013/14
2013/14 2012/13
Note Kr. Kr.
Andre eksterne omkostninger (100.171) (345.424)
Driftsresultat (100.171) (345.424)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (1.747) (345.520)
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 (629.981)
Indteegter af andre finansielle anlaagsaktiver (451.438) (155.517)
Andre finansielle indtaggter 1 7.343.347 2.460.756
Andre finansielle omkostninger 2 (431.301) (52.645.117)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 6.358.690 (51.660.803)
Skat af ordinaat resultat 3 0 285.769
Aretsresultat 6.358.690 (51.375.034)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 6.358.690 (51.375.034)
6.358.690 (51.375.034)
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Balance pr. 30.06.2014

2013/14 2012/13

Note Kr. Kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.695.575 14.019.982
Andre vaadipapirer og kapitalandele 0 526.438
Finansielle anlasgsaktiver 4 7.695.575 14.546.420
Anlaegsaktiver 7.695.575 14.546.420
Andre tilgodehavender 0 18.500
Tilgodehavender 0 18.500
Andre vaadipapirer og kapitalandele 344.450 644.041
Ve dipapirer og kapitalandele 344.450 644.041
Likvide beholdninger 0 630.000
Omsaaningsaktiver 344.450 1.292.541
Aktiver 8.040.025 15.838.961
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Balance pr. 30.06.2014
2013/14 2012/13

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 5 125.000 125.000
Overfart overskud eller underskud (131.073.320) (137.088.703)
Egenkapital (130.948.320) (136.963.703)
Andre hensatte forpligtel ser 6 71.000.000 78.000.000
Hensatte for pligtelser 71.000.000 78.000.000
Ansvarlig |anekapital 7 38.000.000 38.000.000
Bankgadd 8 6.111.577 6.292.028
Gadd til tilknyttede virksomheder 9 7.817.862 14.143.427
Anden gadd 16.058.906 16.367.209
Kortfristede gaddsfor pligtelser 67.988.345 74.802.664
Gaddsforpligtelser 67.988.345 74.802.664
Passiver 8.040.025 15.838.961
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 10
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Egenkapitalopger else for 2013/14

Overfart

Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (137.088.703) (136.963.703)
V alutakursregul eringer 0 (343.307) (343.307)
Arets resultat 0 6.358.690 6.358.690

Egenkapital ultimo 125000  (131.073.320)  (130.948.320)
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Noter

1. Andrefinansielle indtasgter

Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder
Finansielle indtaggter fra associerede virksomheder
@vrige finansielle indtaggter

2. Andrefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

@vrige finans elle omkostninger

3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

2013/14 2012/13
kr. kr.
7.343.347 284.476
0 629.981
0 1.546.299
7.343.347 2.460.756
2013/14 2012/13
kr. kr.
0 52.500.137
412.372 144.980
18.929 0
431.301 52.645.117
2013/14 2012/13
kr. kr.

0 (285.769)

0 (285.769)
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Noter
Kapitalande- Andreve -
lei tilknytte- dipapirer og
devirksom- kapitalande-
heder le
Kr. Kr.

4. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo 88.210.429 2.020.000
Afgange (79.773.321) (2.020.000)
Kostprisultimo 8.437.108 0
Opskrivninger primo 0 (1.493.562)
Tilbagefarsel ved afgange 0 1.493.562
Opskrivninger ultimo 0 0
Nedskrivninger primo (74.190.447) 0
V alutakursregul eringer (343.307) 0
Andel af dretsresultat (1.747) 0
Tilbageforsel ved afgange 73.793.968 0
Nedskrivninger ultimo (741.533) 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 7.695.575 0

Dattervirksomheden Danish Imports Inc. har kun et aktiv, nemlig et tilgodehavende hos modersel skabet Jarck
& Larsen Holding ApS. Vaadien af selskabet afhaanger af modersel skabets evne til at betale fordringen. Der

henvisestil note 9.

Dattervirksomheder:
Danish Imports Inc.

5. Virksomhedskapital

Anparter

Ejer-

Rets andel

Hjemsted form %
USA Inc. 100,00
Palydende Nominel

v di v di

Antal kr. kr.
125 1.000,00 125.000
125 125.000
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Noter

6. Andre hensatte for pligtel ser
Kaution vedrgrende nu oplest dattervirksomhed. Kautionen er kaldt, men betalingsforpligtelsen er udskudt pa
ubestemt tid.

7. Ansvarlig lanekapital
L anekapitalen star tilbage for de evrige kreditorer i Jarck & Larsen Holding ApS.
Lanekapitalen er uforrentet og er forfalden.

8. Bankgadd

Selskabet har indgaet en renteswap med udigb 30.09.2020 med hovedstol pa 59.670.400 kr. (8 mio. EUR).
Markedsvaadien af denne swap er pr. 30.06.2014 opgjort til en negativ veadi pa 5.534.451 kr. (30.06.2013:
6.069.796 kr.), som er afsat i baancen og indregnet i resultatopgarel sen.

9. Gadd til tilknyttede virksomheder
| bel gbet indgér gadd til dattervirksomheden Danish Imports Inc. pa 7.695.575 kr.

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankmellemvaaende og kautionsforpligtelse har selskabet deponeret vaardipapirer til en regn-
skabsmaessig vaardi 30.06.2014 pa 344.450 kr.



