@

inforevision %
Erhvervsstyrelsen SI0I &
ARSRAPPORT

1. MAJ 2011 - 30. APRIL 2012
JWI HOLDING II APS

CVR-nr. 31 87 65 59

Godkendt pa selskabets
ordingre generalforsamling,
den 281 \4 2012

AN \LIESTRS58

Dirigentens%tillige med blokbogstaver

A member of UHY international, a network of inforevision Buddingevej 312 TIf. 39 53 50 00
and firms UHy Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 2860 Seborg CVR-nr: 19 26 30 96




INDHOLDSFORTEGNELSE

Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafheengige revisors erkleeringer

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse 1. maj 2011 - 30. april 2012
Balance pr. 30. april 2012

Noter

Sagsnr. 959546
kem/kip

Side

1

12-13

14-15

info



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

JWI Holding Il ApS
Stgvnees Allé 45

2400 Kgbenhavn NV
CVR-nummer 31 87 65 59

4. regnskabsar

Hjemsted: Kgbenhavn

Direktion

Jann Frode Westergard

Revision

INFO:REVISION
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Buddingevej 312

2860 Sgborg

Kenny Madsen, statsautoriseret revisor
Kirsten Pagh revisor, cand.merc.aud.
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LEDELSESBERETNING 2011/12

Hovedaktivitet
JWI Holding Il ApS' hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r veeret at drive virksomhed
med besiddelse af kapitalandele og i forbindelse hermed staende virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et fald i indtjeningen i selskabets
associerede virksomhed i forhold til sidste &r og har séledes ikke indfriet de forventninger, der
var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. april 2012.

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i den associerede virksomhed i naeste regnskabsar pa baggrund

af de udarbejdede budgetter.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2011 - 30. april 2012
for JWI Holding Il ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn NV, den 26. september 2012

| direktionen \/‘i

Jann Frofle Westergard
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 4

Til kapitalejeren i JWI Holding Il ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for JWI Holding Il ApS for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. maj 2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Seborg, den 26. september 2012

INFO:REVISION
statsautoriseret revisionsaktieselskab

statisautofiseret revisor

info



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som falge af @ndrede regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan mdles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i drets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopgerelsen er artsopdelt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders driftsresultat requleret for interne avancer og tab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indteegter og @vrige finansielle omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udgar 25% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med JWI Holding ApS som administra-
tionsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningsbidrag vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa
balancedagen, klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller geaeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtgerelse og rentetilleeg er indregnet un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

inforevisi %°



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder er veerdiansat efter den indre vaerdis metode, sdledes at
kapitalandelen males til den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders regnskabsmaessige
indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som udbytte
til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende virksomheds
forpligtelser.

Ved kgb af associerede virksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen
og den regnskabsmassige indre verdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser
er reguleret til dagsveerdi.

Kgb af associerede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen imellem kostprisen og den regnskabs-
maessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet
bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi er hgjere eller lavere end
det bogfarte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncerngoodwill og indgér i
veerdien af kapitalandele, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over 5 ar. Et negativt forskelsbelgb,
der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling, indregnes under hensatte
forpligtelser. Belgbet indtaegtsfares i resultatopggrelsen i det omfang, den forventede omkostning eller
ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode” under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapitalbeveegelser
i de associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering. %
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udoytte for regnskabséret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Henseaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 25% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemeessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere drraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Geeldsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. MAJ 2011 - 30. APRIL 2012

Note

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre eksterne omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat med tilleeg af overfarsel fra forrige ar
foreslas disponeret saledes:

Arets resultat
Overfarsel fra forrige ar

Til disposition
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfort til neste ar

2011/12

-277.608

-3.125

-280.733

-280.733

-280.733

339.458

58.725

58.725

11

2010/11

69.665

-3.125

66.540

66.540

66.540

272.918

339.458

339.458
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BALANCE PR. 30. APRIL 2012
AKTIVER

Note

Kapitalandele i associerede virksomheder

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

30/4 2012
199.350

199.350

199.350

199.350

12

30/4 2011
476.958

476.958

476.958

476.958

info



BALANCE PR. 30. APRIL 2012
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Overfort resultat
3 EGENKAPITAL
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

G/ALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

4 Eventualaktiver

30/4 2012

125.000

58.725

183.725

6.250
9.375

15.625

15.625

199.350

13

30/4 2011

125.000

339.458

464.458

6.250
6.250

12.500

12.500

476.958
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NOTER

Kapitalandele i associerede
virksomheder

Kostpris pr. 1/5 2011
Tilgang i aret
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 30/4 2012

Af- og nedskrivninger pr. 1/5 2011
Arets resultatande!

Modtaget udbytte i aret

Af- og nedskrivninger, afgang i aret

AF- 0G NEDSKRIVNINGER PR. 30/4 2012

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 30/4 2012

Kapitalandele:
Penta Holding | A/S,

Roskilde

I ALT

14

Associerede
virksomheder

694.629
0

0
694.629
-217.671
-277.608
0

0

-495.279

199.350

Arets
Ejerandel resultat Egenkapital

37,50% -740.289 531.601

-740.289 531.601
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NOTER

2 Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskat

Ifglge resul-

Udskudt skat ~ tatopgerelsen

Skyldig pr. 1/5 2011
Regulering tidligere ar
Betalt vedr. tidligere ar
Skat af arets resultat

SKYLDIG PR. 30/4 2012

SKAT AF ARETS RESULTAT

3 Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 30/4 2012
Overfart resultat pr. 1/5 2011
Overfart af arets resultat

Overfgrt resultat pr. 30/4 2012

Egenkapital pr. 30/4 2012

4 Eventualaktiver

30/4 2012

125.000

339.458

-280.733

58.725

183.725

15

2010/11

30/4 2011

125.000

272.918

66.540

339.458

464.458

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 15.625, som fglge af uudnyttede

skattemeessige underskud.
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