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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024 for Michaels Jagt og Fiskeri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 19. december 2024

Direktion:

Lars Kenn Olsson

Bestyrelse:

Jesper Hayer Andersen Hans Michael Olsson Lars Kenn Olsson
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Michaels Jagt og Fiskeri A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Michaels Jagt og Fiskeri A/S for regnskabsaret
1. juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling” i
arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med indregning og maling af
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser pa 599 tkr og det indregnede skatteaktiv pa 236 tkr. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 19. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jgrgensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel og dermed beslagtet virksomhed, primart indenfor jagt og
fiskeribranchen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i arsrapporten indregnet tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser for i alt 770 tkr., hvoraf 599
tkr. er hos én enkelt debitor som i 2023 er afgaet ved daden. Det er ledelsens forventning, at dedsboet
vil indfri tilgodehavendet fuldt ud, hvilket ligeledes falger selskabets advokats vurdering.

Der er i arsrapporten indregnet et skatteaktiv pa 236 tkr., hvori der indgar et skattemaessigt underskud
til fremforsel pa 5,5 mio. kr. Vaerdien heraf afhaenger af den fremtidige indtjeningsevne. Det er pa
baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening ledelsens vurdering, at det skattemaessige
underskud fuldt ud bliver udnyttet indenfor 5-7 ar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat efter skat udger et underskud pa 151 tkr. mod et underskud efter skat sidste ar pa
208 tkr. Ledelsens anser arets resultat og udvikling som mindre tilfredsstillende og forventer et
overskud for det kommende ar.

Forudsaetninger for fortsat drift

Selskabet har staerk fokus pa markedet samt pavirkningen heraf i selskabets drift sammenholdt med det
udarbejdede likviditetsbudget, samt selskabets omkostninger i gvrigt. Likviditetsbudgettet viser at
selskabet i al vaesentlighed kan servicere sine forpligtelser i takt med de forfalder i regnskabsaret
2024/25.

Selskabet har de sidste ar haft en skarp afdragsprofil pa selskabets ejendom, som blev muliggjort af
selskabets historiske gode resultater, samt en markant lavere markedsrente. Det markant stigende
renteniveau siden omlaegningen af selskabets belaning i ejendommen, er staerkt medvirkende til den
ogede likviditetsfokus fra ledelsen.

Ledelsen er fortsat i dialog med selskabets finansielle samarbejdspartner om at tilpasse engagementet,
sa likviditet til renter og afvikling af ejendomslan tilpasses de andrede markedsvilkar, saledes
selskabets likviditet ikke udfordres yderligere. Det er ledelsens klare forventning, at engagementet
bliver tilpasset for det kommende regnskabsar. Selskabets moderselskab har endvidere afgivet
stgtteerklaering for regnskabsaret 2024/25.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2023/24 2022/23
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 3.269.002 3.045.630
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -2.347.385 -2.338.874
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -318.962 -319.521
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees 0 -30.000
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees 602.655 357.235
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 2 11.700 0
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 3 -790.398 -589.732
RESULTAT FOR SKAT ...nitiitiiiiiiieieieeieeieeneeennennneannns -176.043 -232.497
Skat af Arets reSUltat.....ovvriniiiiiieereeiieeeeeenenenenenes 4 25.454 24.625
ARETS RESULTAT ...cvniiniiiiiieeieeieeieeieeieeteeteeaeereeneenennns -150.589 -207.872
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e -150.589 -207.872

FALT .o -150.589 -207.872
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........ccccccvevnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinn....
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Udskudte skatteaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeaee,
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn...
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2024
kr.

8.750.000
123.750
5 8.873.750

34.800
6 34.800

8.908.550

7.991.507
7.991.507

770.135

235.581

34.500

0

73.196

7 1.113.412

305.221

9.410.140

18.318.690

2023
kr.

8.900.000
185.769
9.085.769

34.800
34.800

9.120.569

8.916.590
8.916.590

757.295
233.654
50.000
63.208
115.687
1.219.844

276.733

10.413.167

19.533.736
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

BaNKLAN ..ueeieitiieii e
Selskabsskat,..ooeirreiireiii i e e
Feriepengeindefrysningsforpligtelse........cccovviiiiiiiiiinninannn..
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiiin...

Geeld til pengeinstitutter.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaenas
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccoooviiiiiiiiinnn..
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevninnnnn..
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiinniiiinnennnns
ANden gaeld...oiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiie

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Forudsaetninger for fortsat drift

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Note

10

11

12

2024
kr.

550.000
2.981.871
387.974

3.919.845

3.933.641
47.177
149.653
4.130.471

380.256
7.340.578
79.317
1.036.264
122.717
3.383
697.460
608.399
10.268.374

14.398.845

18.318.690

10

2023
kr.

550.000
2.972.942
464.076

3.987.018

4.313.897
0

145.153
4.459.050

370.417
7.600.258
66.134
1.100.555
189.368
24.632
1.153.898
582.406
11.087.668

15.546.718

19.533.736
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Reserve for Overfort
kr. Aktiekapital opskrivninger resultat I alt
Egenkapital 1. juli 2023......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenee, 550.000 2.972.942 464.076  3.987.018
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns -150.589 -150.589
Andre lovpligtige bindinger
Arets opsKrvNINGer ......cuvvniiiiiiii e, 106.943 106.943
Overfarsler
Ned- 0g afsKrivNiNger.....cviviieiiiiiiiiiiineieenanneenns -95.496 95.496 0
Skat af egenkapitalbevaegelser............................ -2.518 -21.009 -23.527

Egenkapital 30. juni 2024................coooiiiiiinnn, 550.000 2.981.871 387.974 3.919.845
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LBN 08 GaGEI e iiiiiitttiieiiiiteeeeeeaiineeeeeesennnnseseeasannnnes
PENSIONET .. ettt
Andre omkostninger til social sikring..............ccoooeiilt.
Andre personaleomkostninger......c.coeevevieiiiiieiiennnenennnns

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiininannn..

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccoovviiiiiiiiineninn...

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat........cccovviiiiiiiiiiiiiiiinninn...

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2023....ciiiiiiiiiiiiii i eiieeiaeeaes
Kostpris 30. juni 2024...........ccoviiiiiiiiiiiiiieineenenneenns

Opskrivninger 1. juli 2023....cciiiiiiiiiiiieiiiereneenennees
Arets opsKrVNINGEr ......oviviiiiiiiie e
Opskrivninger 30. juni 2024..........ccccciiiiiiiiiiiieinnennn..
Af- og nedskrivninger 1. juli 2023.......cciviiiiiiiiiiiiiinennns
Arets afsKrVNINGer .....oovivieiiiiiiiee e
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024...............cceceeeneen.
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024........................

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41

2023/24
kr.

6
2.038.848
192.954
93.761
21.822

2.347.385

11.700

11.700

6.119
784.279

790.398

-25.454

-25.454

Grunde og
bygninger

7.359.189
7.359.189

4.507.662
106.943
4.614.605
2.966.851
256.943
3.223.794
8.750.000

4.927.090

2022/23
kr.

6
2.088.240
163.222
69.955
17.457

2.338.874

9.180
580.552

589.732

-24.625

-24.625

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

2.455.356
2.455.356

0
0
0

2.269.587
62.019
2.331.606

123.750

12

Note



|IBDO

NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum

og andre
kr. tilgodehavender
Ce T v o L I 1V 1§ 720K S N 34.800
Kostpris 30. juni 2024 ..........oiiniiiiii ittt ittt eaaes 34.800
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024...........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaieeaneeas 34.800
2024 2023
kr. kr.

Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Udskudte skatteaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinienee, 235.581 233.654
235.581 233.654

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2024 Afdrag Restgeeld 30/6 2023
kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
BanKlan.......ouvviiieeieieeeie s 4.313.897 380.256 2.192.576 4.684.314
Selskabsskat......cocevveiiiiiiiiiiiiiiiiinninnen. 47.177 0 0 0
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiiii 0 0 0 424.617
Feriepengeindefrysningsforpligtelse........... 149.653 0 149.653 145.153

4.510.727  380.256 2.342.229 5.254.084

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingaftaler med en restlgbetid pa 35 maneder. Leasingkontrakterne
har en samlet restleasingforpligtelse pa 173 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for LOC HOLDING
2014 ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note



|IBDO )

NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Bankgaeld, 4.314 t.kr., er sikret ved pant i ejendomme.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 9.000 tkr. i grunde og bygninger.
Den regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger udger pr. 30. juni 2024 i alt 8.643 tkr.

Virksomhedspant 7.850 t.kr. til fordel for selskabets pengeinstitut med sikkerhed i simple
fordringer fra salg af varer og tjeneste ydelser, varebeholdninger, driftsinventar og
driftsmateriel. Den regnskabsmaessige vaerdi af disse aktiver udger pr. 30. juni 2024 8.835 tkr.

Forudsaetninger for fortsat drift 11
Selskabet har staerk fokus pa markedet samt pavirkningen heraf i selskabets drift
sammenholdt med det udarbejdede likviditetsbudget, samt selskabets omkostninger i gvrigt.
Likviditetsbudgettet viser at selskabet i al vaesentlighed kan servicere sine forpligtelser i takt

med de forfalder i regnskabsaret 2024/25.

Selskabet har de sidste ar haft en skarp afdragsprofil pa selskabets ejendom, som blev
muliggjort af selskabets historiske gode resultater, samt en markant lavere markedsrente. Det
markant stigende renteniveau siden omlagningen af selskabets belaning i ejendommen, er
staerkt medvirkende til den agede likviditetsfokus fra ledelsen.

Ledelsen er fortsat i dialog med selskabets finansielle samarbejdspartner om at tilpasse
engagementet, sa likviditet til renter og afvikling af ejendomslan tilpasses de andrede
markedsvilkar, saledes selskabets likviditet ikke udfordres yderligere. Det er ledelsens klare
forventning, at engagementet bliver tilpasset for det kommende regnskabsar. Selskabets
moderselskab har endvidere afgivet stotteerklaering for regnskabsaret 2024/25.

Oplysninger om vasentlige usikkerheder ved indregning og maling 12
Der er i arsrapporten indregnet tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser for i alt 770 tkr.,

hvoraf 599 tkr. er hos én enkelt debitor som i 2023 er afgaet ved daden. Det er ledelsens
forventning, at dedsboet vil indfri tilgodehavendet fuldt ud, hvilket ligeledes falger selskabets

advokats vurdering.

Der er i arsrapporten indregnet et skatteaktiv pa 236 tkr., hvori der indgar et skattemaessigt
underskud til fremfersel pa 5,5 mio. kr. Vaerdien heraf afhaenger af den fremtidige
indtjeningsevne. Det er pa baggrund af forventningerne til den fremtidige indtjening ledelsens
vurdering, at det skattemaessige underskud fuldt ud bliver udnyttet indenfor 5-7 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Michaels Jagt og Fiskeri A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Opskrivning pa ejendom afskrives over den oprindelige ejendoms restlevetid pa opskrivnings-
tidspunktet.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaag af opskrivninger og med fradrag af den skennede
restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 25-50 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-5ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



