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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 for Michaels Jagt og Fiskeri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 10. december 2021

Direktion:

Lars Kenn Olsson

Bestyrelse:

Jesper Hayer Andersen Hans Michael Olsson Lars Kenn Olsson
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Michaels Jagt og Fiskeri A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Michaels Jagt og Fiskeri A/S for regnskabsaret
1. juli 2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 10. december 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jgrgensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel og dermed beslagtet virksomhed, primart indenfor jagt og
fiskeribranchen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for skat udger et overskud pa 1.124 tkr., hvilket er en vaesentlig forbedring i forhold
til sidste ar.

Selskabet har pa grund af COVID19-restriktioner i regnskabsaret vaere palagt tvangslukning af den
fysiske butik fra 25. december 2020 - 29. februar 2021. Trods tvangslukningen er selskabet lykkedes
med et uaendret aktivitetsniveau for aret sammenlignet med aret for.

Selskabet har benyttet sig af mulighederne i hjalpepakkerne for at fa lenkompensation samt
kompensation for faste omkostninger og omsaetningstab i tvangslukningsperioden.

Ledelsen forventer pa baggrund af den realiserede indtjening i 2. halvar 2021 indtil dags dato et
resultat pa et tilsvarende niveau for regnskabsaret 2021/22, der skaber sikkerhed for selskabets
fortsatte udvikling og drift. En forbedring af indtjeningen, der blandt er baseret pa udvikling af
selskabets produktsortiment og webshop.

Selskabets forventninger om et tilsvarende resultat for 2021/22 baserer sig pa en forventning om, at
der ikke i regnskabsaret sker yderligere spredning af COVID19 i Danmark med heraf afledte yderligere
restriktioner for den fysiske butik eller, at de afledte kompensationsordninger af vyderligere
restriktioner i hgj grad vil kompensere selskabet for de som falge af restriktioner lidte tab.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 1
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 2
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiieieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........coovvviiiiiiiiiinennns
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 3
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 4
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ...

2020/21
kr.

3.875.410

-2.222.367
-291.022

1.362.021
-7.790
1.219
-330.571
1.024.879
98.665

1.123.544

1.123.544

1.123.544

2019/20
kr.

3.415.358

-2.334.894
-307.243

773.221
41.906
4.737
-635.611
184.253
0

184.253

184.253

184.253
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Andre an

laeg, driftsmateriel og inventar.........cccccevviiiiiiinnen..

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccevviiinnne...
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveen....
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiierrreneeeeaees

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note 2021
kr.

7.744.415
413.208
5 8.157.623

205.454
34.800
6 240.254

8.397.877

8.045.237
8.045.237

613.648
48.389
719.431
98.665
40.024
1.520.157

668.192

10.233.586

18.631.463

2020
kr.

7.929.610
444.035
8.373.645

213.244
34.800
248.044

8.621.689

7.792.389
7.792.389

721.771
34.070
191.232

0

67.452
1.014.525

281.641

9.088.555

17.710.244
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereererieeriieireneeeenneerenneerenneennes
Reserve for opskrivninger.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannn,
Overfart resultat.......ccovieiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...t

BaNKLAN ..ueuinieiieiei e e
Feriepengeindefrysningsforpligtelse.........ccccoevviiiinn...
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccccoviiiiiiiiii,

BaNKLAN ..ueuinitiiiiei e e s
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeanns
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c...........
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccevvvviiiniinnnn.
Anden gaeld...covniiii i e e
Periodeafgraansningsposter.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn,
Kortfristede geaeldsforpligtelser.............cccoevviiiiiiinia,

GALDSFORPLIGTELSER.....ccccvviiiiiiiiiiiiiiinineene,

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Note

10

2021
kr.

550.000
2.212.565
-782.239

1.980.326

5.124.215
135.832
5.260.047

500.000
7.041.585
992.818
17.401
2.141.900
697.386
11.391.090

16.651.137

18.631.463

10

2020
kr.

550.000
2.265.135
-1.958.353

856.782

5.463.323
154.654
5.617.977

600.000
6.951.163
1.530.799

156.689
1.415.929

580.905

11.235.485

16.853.462

17.710.244
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EGENKAPITALOPGORELSE
Selskabs-  Reserve for Overfort
kapital opskrivninger resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2020.....cccoviiiieiiiinininneenannennns 550.000 2.265.135 -1.958.353 856.782
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 1.123.544 1.123.544
Overfarsler
Ned- og afskrivninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiaeenns -52.570 52.570 0

Egenkapital 30. juni 2021..........ccoviiiininiinininnen, 550.000 2.212.565 -782.239 1.980.326
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NOTER

Seerlige poster

Selskabet har i forbindelse med Covid-19 modtaget kompensation for omsaetning, faste
omkostninger og for omkostninger til len pa 473 tkr., hvoraf der er indtaegtsfart 473 tkr.

under andre driftsindtaegter.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

LN 08 QaGEI 1 tutettireieeineeeereeeannneeeseeesnnneeesssesnnnnessseenns
PeNSIONEN. ... ei i e
Andre omkostninger til social sikring........ccooveiiiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juli 2020....cccuueiiineiiiieereneereneeeeneerenneeeennnenens
LI 12T o T PP
Kostpris 30. juni 2021 .....ccciviiiiiiiiiiiiiiiiriiereieerenneeen,

Opskrivninger 1. juli 2020....ccceiiiieiriieiniieeeineereneeeenneens
Opskrivninger 30. juni 2021.......ccoiviiiiiiiiiiiirieriiereennnn.

Af- og nedskrivninger 1. juli 2020......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn,
Arets afsKriVNINGEr ....ovviiiniieiiei e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021........ccceviviiiiiiiiinnnnn.,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........ccccevveiinennnnn..

Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

£ Lt

2020/21
kr.

7
1.908.957
156.306
72.573
84.531

2.222.367

1.219

1.219

-98.665

-98.665

Grunde og
bygninger

6.922.686
0
6.922.686

3.369.926
3.369.926

2.363.002
185.195
2.548.197
7.744.415

5.531.851

2019/20
kr.

7

1.860.192
169.131
67.931
237.640

2.334.894

905
3.832

4.737

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

2.413.356
75.000
2.488.356

0
0

1.969.321
105.827
2.075.148

413.208

12

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 6
Lejedepositum
Andre og andre
veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2020......eeieiieiieiiiiiiiiniieeieeneeeeeeneeneeneanenns 55.000 34.800
Kostpris 30. juni 2021.......ciiiiiiiiiiiiiirieiierieeieeaneanenn 55.000 34.800
Vaerdireguleringer 1. juli 2020.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiineennn, 158.244 0
Arets vaerdireguleringer .......ouveieiireiiiiieeeeeeeeeenan, -7.790 0
Vaerdireguleringer 30. juni 2021........ccceiiiiiiiiiiiiinnnennnennn, 150.454 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........ccccevvniinennnnn.. 205.454 34.800
Langfristede geeldsforpligtelser 7
30/6 2021 Afdrag Restgaeld 30/6 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
BanKlan.......euvuiiiieeieeeeie e 5.624.215 500.000 3.100.000 6.063.323
Feriepengeindefrysningsforpligtelse........... 135.832 0 0 154.654
5.760.047 500.000 3.100.000 6.217.977
Eventualposter mv. 8
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingaftale med restlabetid pa 59 maneder. Leasingkontrakten har en
samlet restleasingforpligtelse pa 159 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for LOC HOLDING
2014 ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

Bankgaeld, 5.624 t.kr., er sikret ved pant i ejendomme.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 7.469 tkr. i grunde og bygninger.
Den regnskabsmaessige vaerdi pa ejendommen udger pr. 30. juni 2021 7.744 tkr.
Virksomhedspant 7.850 t.kr. til fordel for selskabets pengeinstitut med sikkerhed i simple

fordringer fra salg af varer og tjeneste ydelser, varebeholdninger, driftsinventar og
driftsmateriel. Den regnskabsmaessige vaerdi af disse aktiver udger pr. 30. juni 2021 9.104 tkr.
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NOTER

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat fer skat udger et overskud pa 1.124 tkr., hvilket er en vaesentlig forbedring
i forhold til sidste ar.

Selskabet har pa grund af COVID19-restriktioner i regnskabsaret vaere palagt tvangslukning af
den fysiske butik fra 25. december 2020 - 29. februar 2021. Trods tvangslukningen er
selskabet lykkedes med et uaendret aktivitetsniveau for aret sammenlignet med aret faor.

Selskabet har benyttet sig af mulighederne i hjaelpepakkerne for at fa lenkompensation samt
kompensation for faste omkostninger og omsaetningstab i tvangslukningsperioden.

Ledelsen forventer pa baggrund af den realiserede indtjening i 2. halvar 2021 indtil dags dato
et resultat pa et tilsvarende niveau for regnskabsaret 2021/22, der skaber sikkerhed for
selskabets fortsatte udvikling og drift. En forbedring af indtjeningen, der blandt er baseret pa
udvikling af selskabets produktsortiment og webshop.

Selskabets forventninger om et tilsvarende resultat for 2021/22 baserer sig pa en forventning
om, at der ikke i regnskabsaret sker yderligere spredning af COVID19 i Danmark med heraf
afledte yderligere restriktioner for den fysiske butik eller, at de afledte
kompensationsordninger af yderligere restriktioner i hgj grad vil kompensere selskabet for de
som falge af restriktioner lidte tab.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Michaels Jagt og Fiskeri A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Opskrivning pa ejendom afskrives over den oprindelige ejendoms restlevetid pa opskrivnings-
tidspunktet.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaag af opskrivninger og med fradrag af den skennede
restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 25-50 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-5ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden unoterede aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse
aktier males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



