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Pategninger 

Ledelsespategning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31 . 
december 2012 for SAC Leasing Afd. 2 A/S. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 
1. januar - 31 . december 2012. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

K0ge, den 15. maj 2013 

Stefan Schwasrter 

Tommy Puck Michael Otten 
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Den uafhaengige revisors erklaeringer 

Til kapitalejerne i SAC Leasing Afd. 2 A/S 

Pategning pa arsregnskabet 
Vi har revideret arsregnskabet for SAC Leasing Afd. 2 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. 
december 2012, der omfatter resultatopg0relse, balance, noterog anvendt regnskabspraksis. 
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejiinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har 
udf0rt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav 
if0lge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udf0rer 
revisionen for at opna h0j grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejiinformation. 

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for bel0b og 
opiysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder 
vurdering af risici for vaesentlig fejiinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens 
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om 
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmasssige sk0n er 
rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for 
vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 31 . december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 
regnskabsaret 1. januar - 31 . december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Supplerende opiysninger vedrorende forhold i regnskabet 

Arsrapporten er aflagt efter realisationsprincipper, idet alle vaesentlige aktiviteter i koncernen 
forventes afviklet i 2013. Den i juni 2011 indgaede interkreditoraftale kan efter 18 maneders forl0b 
begaeres opsagt eller genforhandlet af de finansielle kreditorer, men ingen kreditor har indtil nu 
benyttet sig af denne ret, og selskabets ledelse anser risikoen herfor som meget begraenset, ligesom 
indvirkningen heraf pa de indregnede vaardier vurderes at vaere begraenset, safremt dette mod 
forventning matte ske. 

Pa baggrund af forelagte opiysninger er vi enige i ledelsens vurderinger. Der henvises til note 0 for 
en naermere omtale herom. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget 
yderligere handlinger i tillaeg til den udf0rte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund 
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. 

Hellerup, den 15. maj 2013 
Pricewaterhousecoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

I Erik Stener 
\statsautorisen 

<ene Poulsen 
statsautoriseret revisor 



Selskabsoplysninger 

Selskab 
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Direktion 

Revision 

SAC Leasing Afd. 2 A/S 
Centervej 7 
4600 Koge 

CVR-nr.: 10 11 88 59 
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Regnskabsar: 1. januar - 31 . december 2012 
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Tommy Puck 
Michael Often 

Stefan Schwaerter 
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 

SAC Leasing Afd. 2 A/S leaser og lejer gul- og hvidpladebiler ud til erhvervslivet pa savel operationelle 
som finansielle vilkar. 

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold 
Aktiviteten i aret og fortsat udvikling afspejies direkte i aktiviteten i SAC Leasing A/S og der indgas ikke 
nye leasingkontrakter, hvorfor aktivitetsniveauet er staerkt faldende. 

SAC Leasing-koncernen indgik i juni 2011 en interkreditoraftale med selskabets finansielle kreditorer. 
Aftalen sikrer, at der er tilstraekkelig likviditet til gennemforsel af driften i aftalens lobetid. Selve aftalen 
kan efter 18 maneders lobetid begasres genforhandlet eller opsagt af de finansielle kreditorer, men 
ingen kreditor har indtil nu benyttet sig af denne ret. 

Alle vaesentlige aktiviteter i koncernen forventes afviklet i 2013, hvorfor selskabets arsrapport er aflagt 
efter realisationsprincipper. 

Ledelsen forventer, at interkreditoraftalen viderefores uden aendringer indtil endelig afvikling af 
selskabet i 2013 

I henhold til principperne i interkreditoraftalen forventer de finansielle kreditorer, at eftergive den 
tilbagevasrende gaald efter endelig afvikling af aktiviteterne, saledes at selskabets egenkapital efter 
gaeldseftergivelsen er positiv og solvent likvidation kan ske. 

Selskabets aktiekapital er tabt. Selskabets ledelse har i henhold til selskabslovens § 119 redegjort 
herfor pa generalforsamling samt overfor selskabets finansielle kreditorer. 



Anvendt regnskabspraksis 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B 
virksomheder. 

I henhold til ARL § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. 

Selskabet forventes afviklet i 2013, hvorfor regnskabet aflaegges efter realisationsprincipper. 
Herudover er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til tidligere ar. 

Generelt om indregning og maling 
I resultatopgorelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes 
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle 
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, atfremtidige okonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Leasingkontrakter 

Leasingaktiver 

Leasingaktiver opfores i balancen til den i kontrakten aftalte kontraktvaerdi under hensyntagen til, hvad 
der anses for at vaere markedsvserdien for det enkelte aktiv. 

Afdrag er beregnet efter et annuitetsprincip under hensyntagen til de enkelte aktivers okonomiske 
levetid, saledes at kontraktvasrdien med fradrag af en eventuel skonnet restvaerdi nedbringes over 
leasingperioden. 

Renten er fastsat til en markedsrente for udlan med risikotillaeg, og scrapvaerdien tager udgangspunkt 
i en konservativ vurdering af det enkelte aktivs forventede salgsvaerdi ved kontraktens udlob. 

Ved kontrakternes indgaelse og fastsaettelse af fordringens vaerdi konstateres der en avance i forhold 
til indkobspris og finansieringen heraf, og idet begge kontrakter er indgaet med eksterne parter, anses 
avancen for konstateret og indtaegtsfores i resultatopgorelsen. 

Selskabets leasingkontrakter og beslaegtede poster bliver lobende underkastet en vurdering for at 
afdaekke eventuelle risici og tab. De saledes opgjorte tab vil omkostningsfores i resultatopgorelsen 
under "Vareforbrug", enten som direkte konstateret tab, eller som hensaettelse til imodegaelse af tab. 
Hensatte belob fjernes fra hensasttelseskontoen og anvendes til afskrivning, nar tabet anses for 
konstateret. 

Korttidsleje 
Biler pa korttidsleje opfores i balancen under materielle anlaegsaktiver og afskrives over den 
forventede okonomiske levetid med fradrag af en scrapvaerdi. Derforetages nedskrivningstest, hvis 
der er indikationer herfor. 



Anvendt regnskabspraksis 

Resultatopgorelsen 

Nettoomsaetning 
Nettoomssetning omfatter periodiserede renteindteegter af leasingkontrakter, lejeindtaegter af biler 
opfort som materielle aniaegsaktiver, nettoavanceMab ved salg af biler samt fakturerede daek- og 
serviceindtaegter. 

Indgaelse af finansielle leasingkontrakter, herunder ogsa genudlejning, anses som salg pa det 
tidspunkt, hvor leasingkontrakten er indgaet, og hvor det leasede aktiv fysisk overgar til leasingtager. 
Salget indregnes til et belob svarende til salgsvaerdien ifolge leasingkontrakten. 

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgorelsen, safremt levering og risikoovergang til kober har 
fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgores palideligt og forventes modtaget. 
Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med 
salget. 

Omkostninger til vareforbrug 
Vareforbrug omfatter kostpris med tillaeg af klargoringsomkostninger for biler, der er anvendt for at 
opna arets omsaetning, omkostninger tilknyttet service-, leje- og leasingindtaegterne, af- og 
nedskrivninger af leasingaktiver opfort som materielle aniaegsaktiver samt nedskrivninger af lagerbiler 
og kontrakttilgodehavender samt periodiserede renteudgifter af leasingforpligtelser. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, salg og distribution, tab pa debitorer 
og leasingkontrakter samt kontorhold mv. 

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle aniaegsaktiver. Afskrivninger 
vedrorende leasingaktiver fores under "Omkostninger til vareforbrug". 

Finansielle poster 

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaagter og -omkostninger. 

Renter af finansielle leasingaktiver indregnes under "Nettoomsaetning" og renter af leasingforpligtelser 
indregnes under "Omkostninger til vareforbrug". 

Skat af arets resultat 

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgorelsen 
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan 
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen. 

/Endring i udskudt skat som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. 

Selskabet indgar i koncernens sambeskatning. Skatten af sambeskatningsindkomsten fordeles 
forholdsmaessigt mellem de enkelte selskaber. 
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Balancen 

Anvendt regnskabspraksis 

Materielle aniaegsaktiver 

Materielle aniaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det 
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. 

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Andre anlaeg og inventar 1-7 ar 

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i 
resultatopgorelsen i anskaffelsesaret. 

Varebeholdninger 
Varebeholdninger males til kostpris. 

Kostpris for lagerbiler omfatter kobspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel 
vaerdi. Der nedskrives til imodegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien. 

Periodeafgraensningsposter 

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende 
efterfolgende regnskabsar. 

Egenkapital 

Udbytte som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under 
egenkapitalen. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdi af 
aktiver og forpligtelser. 

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens 
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, 
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig 
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser 
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes 
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige 
indkomster. 

Finansielle gaeldsforpligtelser 

Leasing- og ovrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til 
nominel vaerdi. 



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 

2012 2011 
kr. kr. 

Nettoomsaetning 11.401.527 -2.367.425 
Omkostninger til vareforbrug 4.582.258 -16.749.495 
Andre eksterne omkostninger -709.225 -1.190.889 
Bruttofortjeneste 15.274.560 -20.307.809 

1 Finansielle indtaegter 11.335 34.007 
2 Finansielle omkostninger -169.797 -1.094.924 

Resultat for skat 15.116.098 -21.368.726 

3 Skat af arets resultat 0 -490.165 

Arets resultat 15.116.098 -21.858.891 

Forslag til resultatdisponering 
Overfort til overfort resultat 15.116.098 -21.858.891 

15.116.098 -21.858.891 
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Balance 31. december 

Aktiver 

2012 2011 
kr. kr. 

Biler 164.992 232.759 
Materielle aniaegsaktiver 164.992 232.759 

Leasingkontrakter 998.813 6.376.841 
Finansielle aniaegsaktiver 998.813 6.376.841 

Aniaegsaktiver 1.163.805 6.609.600 

Lagerbiler 202.093 1.373.672 
Varebeholdninger 202.093 1.373.672 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 445.346 1.441.679 
Andre tilgodehavender 0 3 
Periodeafgraensningsposter 0 154.648 
Tilgodehavender 445.346 1.596.330 

Likvide beholdninger 268.752 98.529 

Omsaetningsaktiver 916.191 3.068.531 

Aktiver 2.079.996 9.678.131 
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Balance 31. december 

Passiver 

Note 2012 2011 
kr. kr. 

Aktiekapital 500.000 500.000 
Overfort resultat -25.403.314 -40.519.412 

5 Egenkapital -24.903.314 -40.019.412 

6 Andre hensatte forpligtelser 155.767 3.221.276 
Hensatte forpligtelser 155.767 3.221.276 

7 Leasingforpligtelser 0 2.915.558 
Langfristede gaeldsforpligtelser 0 2.915.558 

7 Leasingforpligtelser 9.753.847 12.776.385 
Gaeld til pengeinstitutter 7.913.193 7.891.782 
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 271.839 12.009.814 
Gaeld til tilknyttede virksomheder 8.547.860 10.881.876 
Anden gaeld 326.724 0 

8 Periodeafgraensningsposter 14.080 852 
Kortfristede gaeldsforpligtelser 26.827.543 43.560.709 

Gaeldsforpligtelser 26.827.543 46.476.267 

Passiver 2.079.996 9.678.131 

9 Eventualposter mv. 
10 Ejerforhold 
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Noter 

Going concern og interkreditoraftale 

Selskabets aktiekapital er tabt. Egenkapitalen udgor saledes t.kr. -24.903 pr. 31 . december 2012. 

SAC Leasing-koncernen indgik i juni 2011 en interkreditoraftale med selskabets finansielle kreditorer. 
Aftalen sikrer, at der er tilstraekkelig likviditet til gennemforelse af driften i aftalens lobetid. Selve aftalen 
kan efter 18 maneders lobetid begaeres genforhandlet eller opsagt af de finansielle kreditorer, men ingen 
kreditor har indtil nu benyttet sig af denne ret. 

Aktiviteterne forventes fuldt afviklet i 2013, hvorfor selskabets arsrapport er aflagt efter 
realisationsprincipper. Ledelsen forventer, at interkreditoraftalen viderefores uden aendringer indtil endelig 
afvikling af selskabet i 2013. I henhold til principperne i interkreditoraftalen forventes de finansielle 
kreditorer, at eftergive den tilbagevaerende gaeld efter endelig afvikling af aktiviteterne, saledes at 
selskabets egenkapital efter gaaldseftergivelsen er positiv og solvent likvidation kan ske. 

Der er i sagens natur forbundet usikkerhed med, hvorvidt interkreditoraftalen opsiges, men selskabets 
ledelse anser risikoen herfor for meget begraenset, ligesom selskabets ledelse anser pavirkning pa de 
indregnede vaerdier for meget begraenset, safremt dette mod forventning matte ske. 

2012 2011 
kr^ kr. 

Finansielle indtaegter 
Finansielle indtaegter, tilknyttede virksomheder 10.898 34.007 
Andre finansielle indtaegter 2.733 0 

13.631 34.007 

Finansielle omkostninger 
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 
Andre finansielle omkostninger 

172.530 1.094.924 

172.530 524.276 
0 570.648 

Skat af arets resultat 
Arets aktuelle skat 
Arets udskudte skat 
Regulering udskudt skat tidligere ar 

0 490.165 

0 o 

0 1.262.709 
0 -772.544 
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Noter 

2012 2011 
kr. kr. 

Leasingkontrakter 
Bogfort vaerdi primo 6.376.841 40.615.563 
Arets tilgang 0 5.599.279 
Arets afgang -17.235.736 -25.514.800 
Arets afd rag -2.421.285 -8.319.718 
Nedskrivning primo 15.003.483 9.000.000 
Nedskrivning ultimo -724.490 -15.003.483 

998.813 6.376.841 

Leasingkontrakter anses alle som kortfristede, idet selskabets aktivitet forventes fuldt afviklet i 2013. 

Egenkapital 
Egenkapital primo -40.019.412 -18.160.521 
Arets resultat 15.116.098 -21.858.891 

Egenkapital ultimo -24.903.314 -40.019.412 

Egenkapitalen specificeres saledes: 

Aktiekapital primo 500.000 500.000 

Aktiekapital ultimo 500.000 500.000 

Overfort resultat primo -40.519.412 -18.660.521 
Overfort fra resultatdisponering 15.116.098 -21.858.891 

Overfort resultat ultimo -25.403.314 -40.519.412 

Egenkapital ultimo -24.903.314 -40.019.412 

Selskabskapitalen bestar af 100 aktier a nominelt kr. 5.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder. 

Andre hensatte forpligtelser 
Hensaettelse primo 3.221.276 0 
Arets hensaettelse 0 3.221.276 
Arets afgang -3.065.509 0 

155.767 3.221.276 

Der er hensat omkostninger til afdaakning af forventede tab pa indgaede serviceaftaler samt 
restvasrdiforpligtelser pa eksterne leasingkontrakter m.v. 
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Noter 

2012 2011 
kr. kr. 

Leasingforpligtelser 
Efter 5 ar 0 0 
Mellem 1 og 5 ar 0 2.915.558 
Langfristet del 0 2.915.558 
Inden for 1 ar 9.753.847 12.776.385 

9.753.847 15.691.943 

Leasingforpligtelser er indregnet som kortfristede fopligtelser, idet selskabets aktivitet forventes fuldt 
afviklet i 2013. 

Periodeafgraensningsposter 
Periodeafgraensningsposter vedrorer forudbetalinger fra kunder. 

Eventualposter mv. 
Pa en raskke af de indgaede leasingaftaler pahviler der selskabet serviceforpligtelser vedrorende 
vedligeholdelse af bilerne i leasingperioden. 

Ejerforhold 
Folgende aktionasrer er noteret i selskabets aktionasrfortegnelse som ejende 
minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen: 

SAC Leasing A/S 
Centervej 7 
4600 Koge 

SAC Leasing A/S udarbejder koncernregnskab, hvori selskabet indgar som en dattervirksomhed. 
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