Lindbjerggird Invest ApS
Lindbjerg Skovvej 7
6200 Aabenraa

CVR-nr. 36 07 70 69

Arsrapport 2018

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 7. juni 2019,

Peer Heitmann Madsen

Dirigent 7




LINDBJERGGARD INVEST ApS

INDHOLDSFORTEGNELSE

BSKADSOPLYSIUIGET vt eenns e eeseeeseee e eseeeee e oo ee oo 3
LedeISESPAICEIING oo ssss st e ssnes et 4
Den uvathzngige revisors pategning pa BYSTEGNSKADEL «.......oevveveereivseeeeeeeeeess e 5
LEAEISESDEIEHUNG. ..ooocerroererrs st seecscccscnes s ssss s sesseesnsss s seesesesssseseesssessssesseessseeeee | 7
AnVendt regnskabSPIAKSIS..........ccccvmmimmurrveeessecessssissssesssssmsssse s soseseeesesesssscesssseeees oo sososeesesossesee . 8
ReSUMAtOPGAIEISE FOr 2018 ....ovvvreoooreooeveeceeceseeeenesseesmssesssssasseeesesseeeessseesee e eeoeoeeeeoeee . 10
Balance pr. 31.12.2018 ......cooooveeeorressssseeeeeeeesessssssssss s sssssessssesoseseeesseesessssssssseoesesesesseoeesee oo 11
EgenkapitaloPOrelSe ............ocuvrvuriorurecisssesecccosssesssssssssssees s sssssssesssesessssesseees oo oo sooeseseeeesesoeeee . 13



LINDBJERGGARD INVEST ApS

Selskabsoplysninger

SELSKAB
Lindbjerggérd Invest ApS
Lindbjerg Skovvej 7
6200 Aabenraa

CVR.NR. 36 07 70 69

DIREKTION

Peer Heitmann Madsen, adm. direktar

REVISOR

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kobenhavn S

KONCERNFORHOLD

Lindbjerggérd Invest ApS har andele i folgende selskaber.

40,06 procent af ETU Forsikring A/S, Redekro — cvr.nr. 30072855
10,00 procent af E-Forsikringer A/S, Radekro — cvr.nr. 26791421
40,00 procent af CPR Las IVS, Hellerup — cvr.nr. 36720859
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 for
Lindbjerggérd Invest ApS.

Arsrapporten aflzgges efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2018 samt af resultatet selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetingen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radekro, den 7. juni 2019.

Peer Heifinann Madsen
adm. direktor
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Lindbjerggird Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Lindbjerggérd Invest ApS for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséiret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n&ermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften, at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sidan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p4 disse risici samt opndr revisionsbevis, der er
tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

o Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte drifien. Hvis vi konkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller,
hvis sédanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.
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) Tager vi stilling il den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

Ttilknytning til vores revision af érsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med 4rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller
pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ksbenhavn, den 7. juni 2019.

Deloitte

Statsautoriserct Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Koad
ars Kronow per’ Young Roed Guldmann
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

MNE-nr. mnel9708 MNE-nr. mne41366
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed med handel og investering,

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 1.85 tkr. mod 2.140 tkr. i 2017. Resultatet anses for tilfredsstillende,

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af
enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balance, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske forpligtelser vil frag selskabet, og forpligtelsens vardi kan miles
pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Miling efter farste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet aflegges, og
som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab, der
vedrerer regnskabséret,

Resultatopgarelsen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer
mv.

Indtaegt af kapitalandele

Indtaegter af kapitalandele i associerede selskaber omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter fuld eliminering af interne avancer og tab,

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtwgter og renteomkostninger.

Skat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og #ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til &rets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balance opgjort som beregnet skat af aret
skattepligtige indkomst, reguleret for betalt aconto skat.

Udskudt skal indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vaerdier af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforelsesberettigede skattemessige underskud, indregnes i balancen
med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver.



LINDBJERGGARD INVEST ApS

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter indre vardis metode, hvilket indeberer, at kapitalandele
males til den forholdsmessige andel af virksomhedens opgjorte regnskabsmassige indre vardi med tilleg af vafskrevet
koncerngoodwill.

Koncerngoodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsverdien af de overtagne aktiver og
forpligtelser. Afskrivningsperioden for koncerngoodwill udger 10 4r, baseret pé en strategisk vurdering af de overtagne
virksomheder,

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmeessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavende, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende associerede virksomheds
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponeringen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen. Kapitalandele i associerede virksomheder
nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmessige veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele der méles til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi med fradrag af nedskrivninger til
imadegéelse af forventede tab.

Andre finansielle forpligtelser.

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgsrelse for 2018

Administrationsomkostninger..............,
DriftsreSultat.........voiiiiierreemmnnccnirersennieesrooreeeenressssssassans

Indtzegter fra associerede virksomheder.........c.oooveiuvesieeennee.
Finansielle indt@gier.....cccocoveveniivenernnn.
Finansielle 0mKOSINIMZET. .....c.uvvurvieeieeiee e e v ee e veereeeseenen

Arets resultat for SKat........ocesuveerveeerernerersreressesesssesssnssss

Skat af Arets reSUltat......c..o.oomm et

ATets TeSUAL vvvveeiieiiieeeeeeeeeresseersssssnsrsnseersoss

Forslag til resultatdis ponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..............
Overfort iIn@Ste 8r.........oivvmiienieicie e,

2018 2017

Note kr. kr.
-23.447 -25.913

-23.447 -25.913

1.835.866 2.074.627

839.234 840.484

-842.306 ~721.647

1.809.347 2.167.550

2 -4.550 -27.950
1.804.797 2.139.600

1.835.866 2.074.627

-31.069 64.973

1.804.797 2.139.600
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017
Note kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder.................coooovooo.. 3 22.054.150 20.068.284
Andre verdipapirer og kapitalandele................coooevoi 4 458.464 506.323
Tilgodehavender hos associerede virksomheder. ..................... 9.668.253 9.685.501
Finansielle investeringsaktiver............ceeueeeeeerneereenisvsinn, 32.180.867 30.260.108
Anlzgsaktiver............. cttserensinsnaans covesnans Ceetsenneerassnasnons 32.180.867 30.260.108
Tilgodehavender hos associerede virksomheder. ...................... 0 54.029
Tilgodehavender........ovcoviirniirinririnnisneesineernnesssesessnessnnens 0 54.029
Likvide beholdninger.........cccccceeevurevuersneernnressnssnes ovantes 77 0
Oms2tningsaktiver......corrieeneeerireeeiinresseererssnesessnresssn 77 54.029

AKBYET.ceiiiirieiiiiiiiieniiecirnneererecnsseesrsessseessn 32.180.944 30.314.137
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.
Selskabskapital................coccoor.... 50.000 50.000
Overfort Overskud.........coovveuereciconeee s, 1.071.733 1.102.802
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode............... 12.710.489 10.874.623
Egenkapital........coocoiveirvnniiiiiiieicieee e eeesnes s, 13.832.222 12.027.425
Geld til associerede virksomheder. ................co.co......... 7374 7.374
Bankgzld........cccoveeeiiiiiiiie e, 3.865.230 411717
Skyldig selskabsskat.........c.eoviiicicor oo 4.695 37207
Anden g&ld..........ocooovovenceee e 14.471.423 14.124.960
Kortiristede gaeldsforpligtelser...........cuvvueveeereenereneenreennns 18.348.722 18.286.712
Geldsforpligtelser............cveiveeeinrerrisersiceeeeeeeseessnnans 18.348.722 18.286.712
Passiver................. treaemesnianiorsrnns retreeresnaeeane 32.180.944 30.314.137
Going concern 1

Eventualforpligtelser og sikkederhedsstillelser 5
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for
2018 Anpartskapital | Overfart resultat |2€10°P s.k.nvning Ialt
efter indre
verdis metode
Egenkapital pr. 1.1.2018 50.000 1.102.802 10.874.623 | 12.027.425
Periodens resultat -31.069 1.835.866] 1.804.797
Egenkapital pr. 31.12.2018 50.000 1.071.733 12.710.489(13.832.222
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Noter

1. Going concern
Selskabets drift er athengig aftilforelse af likviditet,

Selskabets hovedanpartshaver har givet en statteerkleering og vil stille den fornedne likviditet til ridighed for

selskabets fortsatte drift.

2018 2017
kr. kr.
2. Skat af drets resultat
Skat af arets indkomst 22%. ..............cooveremvee o -4.695 -37.207
Regulering af skat tidligere 8r..............ccovvveeoe 145 9.257
-4.550 -27.950
3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 01.01.2018...................... 9.193.661 9.193.662
THANG ..o 150.000 0
Afgang 0 -1
Kostpris 31.12.2018.........c..c.......e.. eesreasnnns Crrrernesnniereseen: 9.343.661 9.193.661
Op- og nedskrivninger 01.01.2018.......................... 10.874.623 8.799.995
Andel af drets resultat 1.835.866 2.074.627
tilbagefarsel i forbindelse med afgang.................ccoovoooo . 0 1
Op- og nedskrivninger 31.12.2018.........uueeereeveeernnneeennnnn. 12.710.489 10.874.623
Regnskabsmassig veerdi 31.12.2018.......cccoveueveeeennnnnnnnnnnn. 22.054.150 20.068.284
Kapitalandelen vedrarer ejerandel pa 40,06% af ETU forsikring A/S, Redekro
Kapitalandelen vedrorer ejerandel pa 40,0% af CPR Lis IVS, Helleup
4. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 01.01.2018.........ouvviviineeeeie e 1.000.000 1.000.000
Kostpris 31.12.2018........c....vevverennens rreentetectestettennirnenanens 1.000.000 1.000.000
Nedskrivninger 01.01.2018..............oeuveneeeereeio -493.677 -417.479
Arets dagsvaerdiregulering. ... -47.859 -76.198
Nedskrivminger 31.12.2018........cccovvuueeevieerneennnrerresnennn, -541.536 -493.677
Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2018........cooeueeeeennnnennennnn. 458.464 506.323

5. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i associerede virksomheder og tilgodehavender hos associerede virksomheder under finansielle
anlegsaktiver er stillet til sikkerhed for selskabets bankgzid. Dette geelder ogsa for bankgalden i PHM 2010 ApS
og PHM 2013 ApS. Den samlede bankazld der er stillet s ikkerhed for udgoer 4.952 t kr.
Endvidere er kapitalandele i associerede virksomheder under finansielle anlegsaktiver er stillet til sikkerhed for
Heitmann Madsen Handel & Invest ApS's bankgeld som pr. 31.12.2018 udger 15.890 t kr.
Den regnskabsmeessige vardi af aktiver, der er stillet til sikkerhed, udger 31.572 tkr.

Der er afgivet en selvskyldnerkaution for PHM 2010 ApS og PHM 2013 ApS i SparNord uden begrensning.



