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Selskabsoplysninger

SELSKAB
Lindbjerggéard Invest ApS
Lindbjerg Skovvej 7
6200 Aabenraa

CVR. NR. 36 07 70 69

DIREKTION

Peer Heitmann Madsen, adm. direkter

REVISOR

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kebenhavn S

KONCERNFORHOLD

Lindbjerggérd Invest ApS har andele i folgende selskaber.

40,06 procent af ETU Forsikring A/S, Redekro — cvr.nr. 30072855
10,00 procent af E-Forsikringer A/S, Redekro — cvr.nr. 26791421
40,00 procent af CPR Las IVS, Hellerup — cvr.nr. 36720859

25,00 procent af Firklever ApS, Radekro — cvr.nr. 39627701
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for
Lindbjerggérd Invest ApS.

Arsrapporten aflegges efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2019 samt af resultatet selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radekro, den 25. juni 2020.
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Lindbjerggard Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lindbjerggard Invest ApS for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n&ermere beskrevet i revisionspéategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uath@ngige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformation kan opst& som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pé grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opndr revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

° Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.
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o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om éarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en siddan méde, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller
pé anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. juni 2019.

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

pars A G,
ars Kronow Césper Young Roed Guldmann
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19708 MNE-nr. mne41366
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed med handel og investering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Avrets resultat udger et overskud pé 2.207 t.kr. mod 1.805 tkr i 2018. Resultatet anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten. Udbruddet og spredningen af

COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at f& vasentlig indvirkning pa virksomhedens finansielle stilling og
udvikling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af
enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balance, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske forpligtelser vil fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méales
pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet aflegges, og
som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrerer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer
mv.

Indtzegt af kapitalandele

Indteegter af kapitalandele i associerede selskaber omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og renteomkostninger.

Skat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pé
egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balance opgjort som beregnet skat af &ret
skattepligtige indkomst, reguleret for betalt aconto skat.

Udskudt skal indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige veerdier af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforelsesberettigede skattemassige underskud, indregnes i balancen
med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver.
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Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter indre vaerdis metode, hvilket indebarer, at kapitalandele
males til den forholdsmaessige andel af virksomhedens opgjorte regnskabsmassige indre vaerdi med tilleg af uafskrevet
koncerngoodwill.

Koncerngoodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne aktiver og
forpligtelser. Afskrivningsperioden for koncerngoodwill udger 10 ar, baseret pé en strategisk vurdering af de overtagne
virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre verdi, hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmassige, negative indre vardi overstiger tilgodehavende, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den pagzldende associerede virksomheds
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Kapitalandele i associerede virksomheder
nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele der méles til dagsvardi pé balancedagen. Indre vardi anvendes
som bedste bud pa dagsverdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi med fradrag af nedskrivninger til
imedegaelse af forventede tab.

Andre finansielle forpligtelser.

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for 2019

Administrationsomkostninger.........cc.coeviiiiiiiiiiniin e

Driftsresultat..cccisussssisnsssissnssssissssisosssnssssvsesssusseavevseseds

Indtegter fra associerede virksomheder..........c...ccoviiiniinnnnn.

Finansielle AR gters. ssmmmsmmren o sosmeen i sossmmenassssnoses o sovensn & ws

Finansielle omKoStninger...........coveviuiiiiiiiiiiiiiinieeneee

Arets resultat for SKat....oveeesreeenereenseeresesssecsssessesnsancansns

Skatiaf arets reSultatl; iivoncessvsvaisss so sssusns 5o suswins s sesasassessnsassss

Arets resultat...... tereeeeesasecnsnsesacnnns

Forslag til resultatdis ponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode.............

Overfort il e ste AT i o wossves & snvnnne s svmnineye s s sy i dasas

2019 2018

Note kr. kr.
-30.250 -23.447

-30.250 -23.447

2.119.432 1.835.866

839.234 839.234

-697.274 -842.306

2.231.142 1.809.346

2 -24.613 -4.550
2.206.529 1.804.796

2.119.432 1.835.866

87.097 -31.070

2.206.529 1.804.796
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Balance pr. 31.12.2019

Kapitalandele i associerede virksomheder.........c.ccceeveieeneennnnn.
Andre vardipapirer og kapitalandele.........c...ccoooviiiiininnnn.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.......................

Finansielle investeringsaktiver.....ccceeviieiiieciiniiinciinninnnae.

ANlegSAKLIVEY  oiisssissscisassssssasrvsorsesssnsnssssinvonsosssssmsssssos
Likvide beholdninger........ccceieiiiieiiiniiiiiiiiniiiinniieieeianennnen,

OmsemingSaKtVer . ccuscnsssnsssssrsansmonavosnssssssnasssanseonassons

Selskabskapital...
Overfort overskud .
Reserve for nettoopsknvnmg eﬁer mdre va:rdls metode

Egenkapital...ccceviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiiieteieeiieceieecnnnes,

Geeld til associerede virksomheder..........cccoooviiiiiiiiiiiiiin,
Bankgeld...
Skyldig selskabsskat

Anden gald...

Kortfristede gaeldsforpllgtels Bl envorersnansasvossensansngsrlynoninonpene
Geaeldsforpligtelser....cccovieeieiiiiieiiinneieieieeceiiinnenecnnnnnenns
32 1) | 4 )

Going concern
Eventualforpligtelser og sikkederhedsstillelser

2019 2018
Note kr. kr.
24.173.582 22.054.150
242.899 458.464
9.668.253 9.668.253
34.084.734 32.180.867
34.084.734 32.180.867
27 77
27 77
34.084.761 32.180.944
2019 2018
Note kr. kr.
50.000 50.000
1.158.833 1.071.736
14.829.921 12.710.489
16.038.754 13.832.225
7.374 7.374
3.237.221 3.865.230
23.477 4.695
14.777.935 14.471.420
18.046.007 18.348.719
18.046.007 18.348.719
34.084.761 32.180.944
1
5
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for
2019 Anpartskapital | Overfort resultat nettoops‘knvmng Lalt
efter indre
verdis metode
Egenkapital pr.1.1.2019 50.000 1.071.736 12.710.489| 13.832.225
Periodens resultat 87.097 2.119.432]  2.206.529
| Egenkapital pr. 31.12.2019 50.000 1.158.833 14.829.921]16.038.754
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Noter

1. Going concern
Selskabets drift er atheengig aftilferelse af likviditet.

Selskabets hovedanpartshaver har givet en stotteerklering og vil stille den fornedne likviditet til rddighed for

selskabets fortsatte drift.

2019 2018
kr. kr.
2. Skat af rets resultat
Skat af arets iNdKOmMSt 22%. . ...ceuveneineniinieiieiiee e -24.613 -4.695
Regulering af skat tidligere &r..........oooviiiiiiiiiiiiiiiii 0 145
24.613 -4.550
3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 01.01.2019. . ....cciiiiiiiiiiiiiiiieiiii e 9.343.661 9.193.661
B 0112 T o R 0 150.000
Kostpris 31.12:2009: 000500 snvmvnnes sossuvssninossmssesnonenssnassi 9.343.661 9.343.661
Op- og nedskrivninger 01.01.2019........cccovviiriiininiiiiniiiiinenn. 12.710.489 10.874.623
Andel af arets resultat 2.119.432 1.835.866
Op- og nedskrivninger 31.12.2019...cccccuvirrieiinrinrinncnncnncnnns 14.829.921 12.710.489
Regnskabsmeessig veerdi 31.12.2019....ccvuviniiiniiniinnenncnnnnns 24.173.582 22.054.150
Kapitalandelen vedrerer ejerandel pa 40,06% af ETU forsikring A/S, Radekro
Kapitalandelen vedrgrer ejerandel pa 40,0% af CPR Las IVS, Helleup
Kapitalandelen vedrerer ejerandel pa 25,0% af Firklover ApS, Redekro
4. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 01.01.2019. ... cenuiiiiiieieeie e e 1.000.000 1.000.000
Kostpris 31.12.2019. . .cciuiiieiieiiieiieiietincierenncincenronsensencnne 1.000.000 1.000.000
Nedskrivninger 01.01.2019...cumv e o5 sususos as sssmasn ss ssmponess sososnssvess -541.536 -493.677
Arets dagsvaerdiregUIETNg. ... ..ovevereneerieneeeieiieeie et 84.435 -47.859
Udloddet BADYLEE. .cicsese sonsmssmmnmassissssoisssnssssesissssssssisssissisessssossnsss -300.000 0
Nedskrivninger 31.12.2019....cccutiuieniiniinerincenrenncnncnnenncanes -757.101 -541.536
Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2019......cceieeinniiniiniinnnnnnn... 242.899 458.464

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele der méles til dagsvardi pd balancedagen. Indre verdi

anvendes som bedste bud pé dagsverdien.

5. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i associerede virksomheder og tilgodehavender hos associerede virksomheder under finansielle
anlegsaktiver er stillet til sikkerhed for selskabets bankgzld. Dette gelder ogsa for bankgalden i PHM 2010 ApS
og PHM 2013 ApS. Den samlede bankgald der er stillet sikkerhed for udger 3.465 t.kr.
Endvidere er kapitalandele i associerede virksomheder under finansielle anlegsaktiver er stillet til sikkerhed for
Heitmann Madsen Handel & Invest ApS's bankgld som pr. 31.12.2019 udger 15.410 t.kr.
Den regnskabsmezssige veerdi af aktiver, der er stillet til sikkerhed, udger 33.842 tkr.

Der er afgivet en selvskyldnerkaution for PHM 2010 ApS og PHM 2013 ApS i SparNord uden begrensning.
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