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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 for
Investteam Holding ApS.

Arsrapporten aflaggges i overensstemmelse med &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Greve, den 15/12/2015

Direktion

Lars Gravesen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei INVESTTEAM HOLDING ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for INVESTTEAM HOLDING ApS for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

CVR-nr. 10051169



Side 6 af 16

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014 -
30. juni 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Selskabet har den 30. juni 2015 et tilgodehavende hos sel skabsdeltager og ledelse pa kr. 286.031, hvilket er i
strid med selskabslovens § 210 og kan vaae ansvarspadragende for selskabets ledel se.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Viby Sjadland, 15/12/2015

LarsBo

statsaut. revisor

REVISIONSFIRMAET WESTERGAARD, GODKENDT
REVISIONSANPARTSSELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at gje aktier i andre virksomheder.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat for regnskabsaret er pavirket positivt af en avance kr. 2,8 mio. ved salg af kapitalandelei
associeret virksomhed

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet haandel ser, som vassentligt pavirker bedemmelsen af
selskabets finansielle situation.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Regnskabsklasse

Arsrapporten for Investteam Holding ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsovens
bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generdlt

Generelt om indregning og maling

Indtesgter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsveardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnesii
resultatopgerel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagy/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle bel gb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopger el sen

Nettoomsagtning
| ndtaegter ved salg af varer indregnesi resultatopgarel sen patidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtasgten kan opgares palideligt. Omsagtningen opgares efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedragrende salg og administration.

Af- og nedskrivninger paimmaterielle og materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger paimmaterielle og materielle anlasgsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering
af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlasgsaktiverne afskrives linesat pa grundlag af kostprisen, baseret
pafelgende vurdering af brugstider og restvaadier:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar, brugstid 3-10 ar, restvaardi 0-50%
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Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af immaterielle og materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veardi pa sal gstidspunktet, og
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtasgter eller -omkostninger.

Finansielleindtasggter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed
valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser samt
tillagy og godtgerel ser under acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af rets skat, der vedrarer egenkapitalbevaagel ser. Aktuel og udskudt
skat vedrarende egenkapital bevasgel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med tillasg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder malestil kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller den associerede virksomhed i € erperioden, behandles som
en reduktion af kostprisen. | tilfadde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaardien, nedskrives til
denne lavere veaadi.

Andrefinansielle anlaegsaktiver
Andre vaardipapirer og kapitalandele malestil kursvaardien pa balancedagen, séfremt de er barsnoterede,
eller en anslaet dagsvaadi, safremt de ikke er barsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der aimindeligvis svarer til nominel veardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veardipapirer med en | gbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsadtestil likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydeligerisici for
vaadiaandringer.

Hensatte forpligtel ser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres efter den bal anceorienterede gad dsmetode som skattevagrdien
af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle gaddsforpligtel ser

CVR-nr. 10051169
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Fastforrentede |an som realkreditlan og |an hos kreditinstitutter indregnes ved |anoptagel sen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males |anene til
amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi
resultatopgerel sen som en renteomkostning over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaardi.

Aktuelle skattefor pligtel ser

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

CVR-nr. 10051169



Resultatopgerelse 1. jul 2014 - 30. jun 2015

Note 2014/15

Kr.
Andre eksterne OmKOStNINGES ........coovveiieiiecieece e -2
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder .................... 2.792.000
BruttorSUITAL .....cceovveieeriiieeee e 2.791.998
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver .... 0
Resultat af ordinaar primaer drift ... 2.791.998
Andrefinansielle INALEEOLEr .........ccceeveieeciece e 2 26.034
Nedskrivning af finansielle aktiver ..........cccoeveeieiie i, 0
@vrige finansielle OMKOSININGES ........c.ooeririrerereeee e -1.579
Ordinaert resultat far skat ........cccccveeevieiinesee e 2.816.453
SKat af ArELSTESUILAL ......cvcveveeeiiereieeeee e -50.938
= E Y = V1L - TP 2.765.515
Fordlag til resultatdisponering
Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen ..........cccccevevevvevevenee. 1.000.000
OVEITAIt rESUITAL ......ccveeeeeeieieeesee et e 1.765.515
LAl e 2.765.515
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2013/14
kr.
-14.025
0

-14.025
-27.500
-41.525

0
1.102.847
1.980

-1.146.352
-122.639
-1.268.991

0
-1.268.991

-1.268.991
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Balance 30. juni 2015

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........ccccccvvevieeiie e vee e,

Materielle anlaagsaktiver T alt ..o

Kapitalandele i associerede virksomheder ...........ccocovvvevieeiecceviecenenn,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........cccoooveiiiiiiie e

ANIBRgSAKEIVES T Al ..o

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse .........................

Tilgodehavender T alt ........ccoooveiii i

Likvide beholdninger ...

OmMsaNINGSAKLIVEY 1 @lt ...oceeeiececee e

Aktiver i alt
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Note 2014/15
kr.
128.957

128.957
392.000
3 392.000

520.957

4 286.031
286.031
2.891.982
3.178.013

3.698.970

2013/14
kr.
128.957

128.957
600.000
600.000

728.957
0

0

127

127

729.084
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Balance 30. juni 2015

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccoociiiieiiecie e
OVEITAIT rESUITAL .....ceeeeeeeeceeeie et

Forslag til udbytte
Egenkapital i alt

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

PaSSIVEN T Al oo ————

Gaad il DANKEN ....cveiecececeeeee e
ANAEN QAT ..o s
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse
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Note 2014/15 2013/14
Kkr. kr.

125.744 125.744

2.213.240 447.725

1.000.000 0

5 3.338.984 573.469
0 2.514

359.986 111.818

0 41.283

359.986 155.615

359.986 155.615

3.698.970 729.084
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Noter
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1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

2014/15 2013/14
kr. Kr.
Avance ved salg af kapitalandele i associeret virksomhed 2.792.000 0
2.792.000 0
2. Andrefinansielleindtaegter
2014/15 2013/14
kr. kr.
Rente, udlan til selskabsdeltager og ledelse 8.646 0
Rente, associeret virksomhed 17.388 0
26.034 0
3. Finansielle anlaagsaktiver i alt
2014/15
kr.
Oplysning om kapitalandelei associer et virksomhed:
Selskab Lumigon A/S
Hjemsted K gbenhavn
Ejerandel 49%
Egenkapital (30. september 2015) 42.694.084
Resultat (2014/2015) -39.046.248

Ved et eventuelt fremtidigt salg af aktier i Lumigon A/S skal Investteam Holding
ApS betale en exit-bonusttil entidligere kapitalgjer i Lumigon A/S. Denne
exit-bonus (eventuel fremtidig salgsomkostning) kan udgere indtil kr. 20 mio.,
safremt en fremtidig salgssum udger dette eller et hgjere bel gb.
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4. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager e og ledelse

2014/15

kr.

Til gode primo -41.283

Lan 318.668
Rentetilskrivning, National bankens udlansrente med tillasg af 10%-

point (10,05% p.a. / 10,20% p.a.) 8.646

Til gode ultimo 286.031

5. Egenkapital i alt
Virksomheds- Overfert For eslaet lalt
kapital resultat udbytte

Kr. Kr. Kr. Kr.

Saldo primo 125.744 447.725 0 573.469

Udloddet ordinaat udbytte 0 0

Arets resultat 1.765.515 1.000.000 2765.515

Egenkapital ultimo 125.744 2.213.240 1.000.000 3.338.984

6. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Selskabets resultat for regnskabsaret er pavirket positivt af avance kr. 3,1 mio. ved salg af
kapitalandele i associeret virksomhed.

7. Oplysning om eventualaktiver
Selskabet har en negativ udskudt skat patkr. 112, der primaat vedrarer fremfert skattemaessigt

underskud. Da det er usikkert, om og hvornar det skattemaessige underskud kan udnyttes, er
aktivet ikke indregnet i arsregnskabet.

8. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Der er ingen eventuaforpligtelser pr. statusdagen.

9. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantssgninger pr. statusdagen.
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10. Oplysning om € er skab

Selskabet har registreret fglgende anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Direktar Lars Gravesen, Greve
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