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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2024 - 30. september 2025 for Hirtshals Yard A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 2. marts 2026

Direktion:

Karsten Mglgaard

Bestyrelse:

Torben Stegenborg Andersen Karsten Mglgaard Morten Brandborg
Formand

Hirtshals Yard A/S | Ledelsespategning



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Hirtshals Yard A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hirtshals Yard A/S for regnskabsaret 1. oktober 2024 -
30. september 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa afsnittet om anvendt regnskabspraksis i arsregnskabet. Det fremgar heraf,
at selskabets aktiver og passiver er optaget til realisationsvaerdier, hvilket saledes afviger fra arsregnskabs-
lovens generelle bestemmelse om going concern.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og avrig regulering

Overtradelse af bogferingsloven

Selskabet har ikke overholdt bogfaringslovens krav om anvendels af et godkendt bogfgringsprogram.
Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtraedelsen af bogferingsloven.

Hirtshals, den 2. marts 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Lasse Toft Jens Madsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne35389 MNE-nr. mne17379
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive vaerftsvirksomhed med skibsreparation og skibsvedligeholdelse
fra koncernens vaerksteds- og dokfacilitet samt anden dermed efter bestyrelsens sken beslaegtet virksomhed.
Selskabet har nedlukket aktiviteten i foraret 2025.

Selskabet forventer at traede i likvidation primo 2026.
Vaesentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har afviklet sine aktiviteter i regnskabsaret. Ledelsen har derfor besluttet, at selskabet skal traede

i likvidation i foraret 2026.

Som folge af at selskabet vil blive afviklet ved en likvidation, da afviges fra det grundlaeggende princip om
going concern i arsregnskabsloven, hvilket pavirker indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser.

Forud for selskabets likvidation vil selskabets egenkapital blive reetableret via koncerntilskud.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Ledelsen og ejerne har efter balancedagen besluttet at selskabet skal oplases ved likvidation i foraret 2026.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 1 1.907.478 16.042.921
Personaleomkostninger 2 -7.511.832 -23.826.856
Af- og nedskrivninger -2.277.581 -347.375
Driftsresultat -7.881.935 -8.131.310
Andre finansielle indtaegter 3 11.724 378.712
Andre finansielle omkostninger 4 -496.972 -409.549
Resultat for skat -8.367.183 -8.162.147
Skat af arets resultat 5 454.550 319.754
Arets resultat -7.912.633 -7.842.393
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -7.912.633 -7.842.393
| alt -7.912.633 -7.842.393
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Balance 30. september

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Goodwill 0 218.750
Immaterielle anlaegsaktiver 6 0 218.750
Produktionsanlaeg og maskiner 0 343.229
Materielle anlaegsaktiver 7 0 343.229
Lejedepositum og andre tilgodehavender 229.075 70.423
Finansielle anlaegsaktiver 8 229.075 70.423
Anlaegsaktiver 229.075 632.402
Ravarer og hjalpematerialer 0 1.401.260
Varebeholdninger 0 1.401.260
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 30.597 6.818.254
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 9 0 231.729
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 4.244.856 8.404.539
Andre tilgodehavender 96.372 1.302.890
Tilgodehavende selskabsskat 682.692 228.142
Periodeafgraensningsposter 0 333.349
Tilgodehavender 5.054.517 17.318.903
Likvide beholdninger 1.867.324 34.710
Omsaetningsaktiver 6.921.841 18.754.873
Aktiver 7.150.916 19.387.275
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Balance 30. september

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Overfort overskud -9.865.393 -1.952.761
Egenkapital -8.865.393 -952.761
Feriepengeindefrysning 0 2.547.333
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 0 2.547.333
Geeld til pengeinstitutter 0 3.890.352
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 9 0 103.993
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 660.399 3.343.975
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.941.837 5.336.220
Selskabsskat 0 1.991.929
Anden geeld 1.026.576 3.126.234
Feriepengeindefrysning 2.387.497 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 16.016.309 17.792.703
Geeldsforpligtelser 16.016.309 20.340.036
Passiver 7.150.916 19.387.275
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 1
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets
afslutning 13
Koncernregnskab 14
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Egenkapitalopgarelse

kr. Aktiekapital g/‘;er;g; alt
Egenkapital 1. oktober 2024 1.000.000 -1.952.760  -952.760
Forslag til resultatdisponering -7.912.633 -7.912.633
Egenkapital 30. september 2025 1.000.000 -9.865.393 -8.865.393

Hirtshals Yard A/S | Egenkapitalopgerelse 11



Noter

1 | Seerlige poster

2024/25
kr.

2023/24
kr.

| posten andre driftsindtaeger indgar salg af goodwill, hvilket har givet en regnskabsmaessige avance pa 781

tkr.

Herudover har selskabet modtaget omkostningsrefusion som udger 347 tkr.

2 | Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 12 38
Lon og gager 6.654.080 21.373.626
Pensioner 691.882 2.137.268
Andre omkostninger til social sikring 113.452 225.998
Andre personaleomkostninger 52.418 89.964
7.511.832 23.826.856
3 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 7.806 319.201
Finansielle indtaegter i gvrigt 3.918 59.511
11.724 378.712
4 | Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 287.717 155.149
Finansielle omkostninger i gvrigt 209.255 254.400
496.972 409.549
5 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -454.550 -228.142
Regulering af udskudt skat 0 -91.612
-454.550 -319.754
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Noter

6 | Immaterielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. oktober 2024
Afgang
Kostpris 30. september 2025

Afskrivninger 1. oktober 2024
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver

Afskrivninger 30. september 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025

Goodwill

750.000
-750.000

0

531.250
-531.250

0

0

7 | Materielle anlagsaktiver
kr.

Kostpris 1. oktober 2024
Tilgang

Afgang

Kostpris 30. september 2025

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2024
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. september 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025

Produktionsanlaeg
og maskiner

1.014.446
8.075.000
-9.089.446

0
671.217
-671.217
0

0

8 | Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og
andre

kr. tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2024 70.423
Tilgang 158.652
Kostpris 30. september 2025 229.075
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 229.075
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Noter

2025 2024
kr. kr.
9 | Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde 0 3.474.526
Acontofaktureringer/acontobetalinger 0 -3.346.790
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 0 127.736
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 0 231.729
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver) 0 -103.993
0 127.736
10 | Langfristede gaeldsforpligtelser
30/9 2025 Afdrag Restgzeld 30/9 2024
kr. gaeldialt naeste ar efter 5 ar geeldialt
Feriepengeindefrysning 2.387.497 2.387.497 0 2.547.333
2.387.497 2.387.497 0 2.547.333

11 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Hornsnes Invest A/S, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

12 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet virksomhedspant pa 17.000 tkr. i selskabets
immaterielle rettigheder, driftsmidler, anlaeg og driftsmidler, varebeholdninger og debitorer, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2025 udger 31 tkr.

13 | Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Ledelsen og ejerne har efter balancedagen besluttet at selskabet skal oplgses ved likvidation i foraret 2026.

14 | Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Hornsnes Invest A/S, Frysehuskajen, CVR nr. 40025359.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hirtshals Yard A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Som falge af at selskabet skal afvikles ved en likvidation i lgbet af foraret 2026, da afviges fra det
grundlaeggende princip om going concern i arsregnskabsloven, hvilket kan pavirke indregning og maling af
selskabets aktiver og forpligtelser.

Arsrapporten er udarbejdet efter falgende regnskabspraksis.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i
takt med, at produktionen udfares, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og
faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vare realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering
af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imagdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primeert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veaere
geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fagres direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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