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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 19.
marts - 30. september 2021 for Hirtshals Yard A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

19. marts - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 28. februar 2022

Direktion:

Peter Rishgj Jgrgensen

Bestyrelse:

Torben Stegenborg Andersen Karsten Mglgaard Gullak Arngrimsson Madsen
Formand

Fridi Petur Magnusen Fridalvur Vigarsson Tindskard
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Hirtshals Yard A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hirtshals Yard A/S for regnskabsaret 19. marts - 30. september
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 19. marts - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 28. februar 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Peter Christensen Jens Madsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne3747 MNE-nr. mne17379
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive vaerftsvirksomhed med skibsreparation og skibsvedlige-
holdelse fra koncernens vaerksteds- og dokfacilitet samt anden dermed efter bestyrelsens sken
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet overtog d. 19. marts 2021 aktiviteten fra Datoselskabet af 19. marts 2021 A/S (tidligere
Hirtshals Yard A/S). Resultatet omfatter derfor alene perioden fra den 19. marts 2021 - 30. september
2021.

Resultatet for perioden 19. marts - 30. september 2021 er pavirket af engangsomkostninger pa 330
tkr., som kan henfares til overtagelsen fra Datoselskabet af 19. marts 2021 A/S.

Resultatet anses for tilfredsstillende efter omstandighederne.
Selskabet forventer en vaesentlig forbedring af resultatet i 2021/22.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGO@RELSE 19. MARTS - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE. ... ...ciitiitiiiiiiiitinitieeenneaneenneeaneennens
Personaleomkostninger.....ccviiiiiiiiiiiiiiii it e eeiaeeen
Af- 08 NEdSKIIVNINGEr .. .ciiii i eeiiieeeineeeeeennnes
Andre driftsomKostNiNger......cvviiiiiiiiiiiiiiiii it eaes

DRIFTSRESULTAT ...ttt

Andre finansielle indtagter......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeinnes

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiittiiitiiiieetiieteeteeeeneeeesnsecennnens
SKat af Arets reSULEAt . ...vue ittt iint et eiteeeeineeaneenneeneeaneennees

ARETS RESULTAT ..ceiiiiiiiieiie et ettt et e e eens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVerfart resUltat .ot eeeaees

Note

2021
kr.

15.158.927
-13.676.343
-561.374
-330.490
590.720

12.551
-272.297

330.974

-145.111

185.863

185.863

185.863
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Ravarer 0g hjaelpematerialer......ocve i ieeeriiiie et eiee e e e eieeeeneneenenes
Varebeholdninger........ccooiiiiiiiiiii i i et et e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning......ccoeevieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnns
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder........cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n.
Andre tilgodehavender. . ......vviiiiiiiii i i ee i e et e e e
PeriodeafgraensningSPOSter. ... .uuii ittt ittt et et eeeiee e aaaaaas
TilgodehaVender. ........c.viiiiiiii i i i e e e e

Likvide beholdninger........cociuiiiiiiiiiiiiii i e er e eenaeeas

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2021
kr.

668.750
6 668.750

831.122
7 831.122

39.539
8 39.539

1.539.411

3.814.017
3.814.017

10.254.471

9 4.315.235
766.265
1.880.410
280.312
17.496.693

54.268

21.364.978

22.904.389
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note 2021
kr.
NI I 101 1 o) L - | PPN 1.000.000
OVerfart OVErskUd. ... .. voiuiiiii i it e e 185.863
] Y I Y S PP 1.185.863
Hensaettelse til udskudt skat.......coeviiniiiiiiiiiiiiiiiiii e 145.111
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccutitiitiitiieiieeeteeitrenenneeeneeeneenaenneenns 145.111
Y1\ g [ = - =1 (o R PP 2.310.132
Langfristede gaeldsforpligtelser........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 10 2.310.132
Gaeld til pengeiNStitULLEr . .vii i i it et e e eeaaas 9.687.518
Igangvaerende arbejder for fremmed regning......coeevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnns 9 167.058
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeians 3.369.033
Y1\ g [ = - = (o R PP 6.039.674
Kortfristede gaeldsforpligtelser........coovvviiiiiiiiiiiiiiiiii e 19.263.283
GZELDSFORPLIGTELSER. ... ..tiitiittiitiitiet it eeeenteneeeneeneeaneennaeanaennenns 21.573.415
PASSIVER.. ...ttt ettt ettt ettt et et et e eneeaaeaneenneaneennes 22.904.389
Eventualposter mv. 11

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12



|IBDO

EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 19. marts 2021........
Forslag til resultatdisponering.....

Egenkapital 30. september 2021

Selskabs-
kapital

1.000.000

1.000.000

Overfort
overskud

0

185.863

185.863

11

| alt

1.000.000

185.863

1.185.863
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 23
LN O GAGET ettt titiittetteeiieteeeeeaieteeeeeaateeteeanaeeeeeeessseeeesnnsseesennnes 11.411.638
o 0] o] T N 1.779.470
Andre omkostninger til social STKFNG ....ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e eaiaaees 93.426
Andre personaleomKoStNINGEr. . .cveueeiiiiiiietieiiiieeeeeinereereernnneeseennnneess 391.809

13.676.343

Saerlige poster
Selskabet har i regnskabsaret afholdt udgifter som vedrgrer Datoselskabet af 19. marts 2021.

Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 12.551

12.551
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigl......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaes 272.297
272.297
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt SKat.....oouiiiiiiiiiiiiiiiiii it ee e e eaas 145.111

145.111

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill
157 Lo T S PP 750.000
Kostpris 30. september 2021 ........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e eaaaaen, 750.000
Arets afsKIiVIINGEr ...iv it e, 81.250
Afskrivninger 30. september 2021.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiieiireneraneeanan 81.250

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn, 668.750

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Arets afskrivninger..........cccocuveunene.
Af- og nedskrivninger 30. september 2021

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..........ccooviiiiiiiiiiiiiiiennnnnn,

Finansielle anlaegsaktiver

Produktions-
anlaeg og
maskiner

932.100
932.100

100.978
100.978

831.122

Lejedepositum og

andre
tilgodehavender
157 Lo T S PP 39.539
Kostpris 30. september 2021 ........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e eaaaaen, 39.539
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn.n, 39.539
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af udfart arbejde.....c.uveiiiiiiiiiiiiiiiii i eeii e erneeeeaaas 18.661.387
Acontofaktureringer/acontobetalinger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee -14.513.210
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto.................cooieiaae.. 4.148.177
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver).......coovvvvviiiiiiinnannes 4.315.235
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (Passiver)......ccoeeeeiiiiiineeinennnns -167.058
4.148.177
Langfristede gaeldsforpligtelser
30/9 2021 Afdrag Restgeeld
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar
ANden Gaeld.....cvvviiiiit i e et ee e e 2.412.664 102.532  2.394.131
2.412.664 102.532 2.394.131

13

Note

10
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NOTER

Eventualposter mv.

Kaution

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders mellemvarende med
pengeinstitut. Mellemvaerenderne udger pr. 30. september 2021 i alt 6.901 tkr.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med gennemsnitlige arlige leasingydelser
pa 225 tkr. ekskl. moms. Leasingaftalerne har pr. 30. september 2021 en samlet
restleasingydelse pa 555 tkr. ekskl. moms.

Leje- og administrationsaftaler
Selskabet har indgaet leje- og administrationsaftaler med moderselskabet HY Group A/S. Leje
og administrationsaftalerne udger 4.020 tkr. ekskl. moms for 2021/22.

Selskabet har indgaet lejekontrakter af lokaler. Lejen udger for 2021/22 ca. 116 tkr.
Lejeaftalerne har pr. 30. september 2021 en restforpligtelse pa 116 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Hornsnes
Invest A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet virksomhedspant pa 17.000
tkr. i selskabets immaterielle rettigheder, driftsmidler, anlaag og driftsmidler,
varebeholdninger og debitorer, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2021 udger
15.568 tkr.

14

Note

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hirtshals Yard A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter falgende regnskabspraksis.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cevueeiiiiiieeeeieenineereenrneeresennnneeenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes

forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



