KPMG Telefon 73 23 30 00
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab Telefax 72 29 30 30
Industrivej Nord 9 www.kpmg.dk
Postboks 360

7400 Herning

AL CAPITAL ApS

Arsrapport 2011/12

CVR-nr. 27 63 53 69
414910/ CW

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Medlem af KPMG International Cooperative ("KPMG International'), et schweizisk
kooperativ, som alle KPMG-firmaer er selvsteendige og uafhaengige medlemmer af.



nana

AL CAPITAL ApS
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 27 63 53 69

Indhold

Ledelsespédtegning 2
Den uafthangige revisors pategning pa arsregnskabet 3
Selskabsoplysninger 4

Arsregnskab 1. maj - 30. april 5
Anvendt regnskabspraksis 5
Resultatopgerelse 7
Balance 8
Noter 10

414910/ CW



nana

AL CAPITAL ApS
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 27 63 53 69

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt éarsrapporten for regnskabsaret
1. maj 2011 - 30. april 2012 for AL CAPITAL ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. maj 2011 - 30. april 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 27. juni 2012
Direktion:

Alfred Lage
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Den uafhzengige revisors pitegning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i AL CAPITAL ApS

Vi har revideret arsregnskabet for AL CAPITAL ApS for regnskabséret 1. maj 2011 - 30. april 2012. Arsregnska-
bet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herning, den 27. juni 2012
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Orla Bek
statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

AL CAPITAL ApS
Merkurvej 801
7400 Herning

CVR-nr.: 27 63 53 69

Stiftet: 9. februar 2004
Hjemstedskommune: Herning

Regnskabsar: 1. maj 2011 - 30. april 2012
Direktion

Alfred Lage

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Industrivej Nord 9
7400 Herning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er formuepleje. Herudover er der ingen aktiviteter i selskabet.

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling aftholdes 27. juni 2012 pé selskabets adresse.
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AL CAPITAL ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevegelser direkte i egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en

objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet som omsztningsaktiver

Barsnoterede vardipapirer, der indregnes under omsatningsaktiver, males til dagsvardi pa
balancedagen svarende til berskurs. Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatop-
gorelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £nd-
ring 1 udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinee-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vi-
ses som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Resultatopgorelse

Eksterne omkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat og ekstraordinzere poster
Skat af ordineert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte
Overfort overskud
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Note 2011/12 2010/11
-6.896 -12.130
-6.896 -12.130
99.031 152.056
-94.459 -7.817
-2.324 132.109
1 -46.454 -33.064
-48.778 99.045
0 1.000.000
-48.778 -900.955
-48.778 99.045
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Balance

AKTIVER
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Udskudt skatteaktiv

Vardipapirer
Verdipapirer

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

414910/ CW

AL CAPITAL ApS
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 27 63 53 69

Note 2011/12 2010/11
1.028.890 2.053.760
26.358 0
0 62.088
1.055.248 2.115.848
2.821.842 3.158.845
439.831 112.068
4.316.921 5.386.761
4.316.921 5.386.761
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Balance

PASSIVER

Egenkapital

Indskudskapital

Overforte resultater

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt
Gzldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Selskabsskat

Anden geld
Mellemregning med ejer

PASSIVERIT ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Note 2011/12 2010/11
3
125.000 125.000
4.181.421 4.230.199
0 1.000.000
4.306.421 5.355.199
0 21.062
2.500 2.500
8.000 8.000
10.500 31.562
4.316.921 5.386.761
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Noter

Skat af ordinzert resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering til udskudt skat

Tilgodehavender

Af tilgodehavender forfalder til betaling mere end 1 ar efter

regnskabsérets udlgb:
Andre tilgodehavender

Egenkapital
Indskudskapital

Primo

Overforte resultater
Overforte resultater primo
Overfort af arets resultat

Foresliet udbytte for regnskabsiret
Foresléet udbytte primo

Udbetalt udbytte

Arets forslag til udbytte

Egenkapital 30. april

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Ingen.
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2011/12 2010/11
0 25.400
46.454 7.664
46.454 33.064
0 1.000.000
125.000 125.000

4.230.199 5.131.154
-48.778 -900.955

4.181.421 4.230.199

1.000.000 1.000.000
-1.000.000  -1.000.000
0 1.000.000

0 1.000.000

4.306.421 5.355.199
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